
 

国防军工行业周报：日本装备

新战机引东海局势升温 低空

域开放助通用航空发展 
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投资要点： 

上周（7 月 19 日-7 月 23 日），沪深 300 涨跌幅-0.11%，创业板指涨

跌幅+1.08%，申万国防军工行业指数涨跌幅为+4.32%。 

日本装备 F-35B 战机，钓鱼岛局势升温。据美国《福布斯》网站 2021

年 7 月 19 日报道，日本航空自卫队计划在日本九州岛宫崎县的新田原空自

基地部署 20 架新型 F-35B 隐身战机。叠加上近期英雄部队“王海大队”

完成了钓鱼岛空中维权、东海防空识别区常态化管控等事件。 

目前我国沿海形成了四代机包围圈，军事对抗有升级的风险，将加快

装备更新换代速度，进一步提升行业景气度。 

省级低空域试点开放，通用航空进入新发展阶段。据中央广播电视总

台中国之声《新闻超链接》报道，据国家民航局消息，湖南成为我国首个

全域低空飞行试点省份。湖南将在 3000 米以下低空空域进行航空器监视

通信覆盖、低空空域监管、低空空域运行管理等方面积累经验，为全国低

空开放提供理论依据。空域限制是制约通用航空发展的主要原因，此次开

放省级低空空域是有史以来突破规模的一次，是后续国内全面开放低空空

域的前奏，通用航空进入新发展阶段，作为国防军工溢出产业之一，其快

速发展也将有力拉动军用行业的需求。 

行业评级和投资建议：十四五期间是实现 2027 年“建军百年奋斗目

标”的关键时期，军工行业进入景气度加速上行期，行业产能正在扩张，
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众多优质细分领域的基本面将持续向好；股权激励等行业改革利好也有望

逐渐显现。看好军工行业市场表现，给予行业推荐评级。建议重点关注导

弹、军机和航空发动机产业链、上游景气度较高的军工新材料、军工电子

和军工信息化等领域，重点标的如洪都航空、中航沈飞、航发控制、中航

高科、中航光电、中航机电、航天电器、星网宇达、派克新材、三角防务

等。 

风险提示：1）装备采购不及预期；2）国企改革不及预期；3）政策

支持不及预期；4）推荐标的盈利不及预期；5）系统性风险。 
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