
 

计算机行业周报：软件行业

2 年复合增速已经恢复到疫

情前水平 

  



 

 - 2 - 

投资要点: 

上周中信计算机指数下跌 0.44%，跑输大盘 0.76 个百分点在 28 个中

信一级行业中排名第 13。行业 273 只个股共 169 只下跌，4 只持平，100

只上涨。行业整体估值处于较低水平，7 月 23 日中信计算机行业 TTM 整

体法估值为 53.93 倍，低于 1 年、10 年估值的均值水平。 

消息面来看：（1）国家互联网应急中心 2021 年中国网络安全年会，

主题为“携手应对数据安全威胁挑战”，同时还发布了《2020 年中国互联

网网络安全报告》。（2）医疗信息化领域头部公司卫宁和创业宣布停牌筹备

合并事宜。（3）美国政府周一发公告，联合其欧洲和亚太盟友共同指责中

国国家安全部雇用黑客对美国和多个盟国的私营企业等机构实施所谓的

“网络攻击”，包括通过勒索等手段谋取经济利益。 

同一天，美国三个政府部门发布的一份报告罗列了所谓中国黑客经常

使用的超过 50 种策略、技术和方式。（4）7 月 22 日，上海市经济和信息

化委员会网站发布《上海市经济信息化委关于支持新建数据中心项目用能

指标的通知》，《通知》中明确支持用能的新建数据中心项目共有 10 个，每

个项目支持规模依旧是 3000 机架。 

新股方面，本周 AI 行业的海天瑞声公布了招股意向书，地理信息领域

的正元地信即将上市。同时作为机器视觉大 AI 四小龙的云从科技已在 7 月

20 日已经在上市委会议获得了通过。在依图科技 IPO 终止以后，AI 企业

的上市审核工作又取得了一定的明显的推进，对行业内众多公司来说是个
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重要的利好因素。 

行业数据：（1）软件行业上半年收入较 2019 年的两年复合增速 14.7%，

已经恢复到了相对正常年份的水平。子行业中信息安全表现依然突出，上

半年同比增长 26%，与信息技术服务持平。（2）2020 年中国人工智能软

件市场规模总计 230.9 亿元，约为美国 AI 软件市场规模的 6 成。由于疫情

的影响，2020 年计算机视觉市场增速仅为 14.1%，而语音语义市场仍然增

长了 26.2%。 

从上周行情走势来看，计算机行业呈现出先涨后跌的走势，虽然网络

安全行业在产业层面开始密切关注数据安全带来的新机遇，但是在市场层

面上周表现优异的网络安全个股多数开启了较强的回调走势，奇安信更是

因为解禁领跌。当前形势下，计算机行业总体仍然缺乏整体做多动能，建

议聚焦在中报表现优异或局部强势板块个股。 

风险提示：国际局势的不确定性；通货膨胀下上游企业削减开支；地

方债务风险释放。 
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