
 

汽车行业事件点评：L3+自

动驾驶开启新纪元 线控底

盘齐放量 
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一、事件概述 

当地时间 12 月 9 日，德国政府批准了全球首个 3 级自动驾驶操作，

安装在奔驰 S 级和 EVEQS 上。这将允许消费者从明年开始在真实道路上合

法使用 3 级自动驾驶。 

二、分析与判断 

法规逐步完善，L3+级别自动驾驶迎来新纪元自动驾驶汽车短期所带

来的安全问题不可忽视，因此需要政策法规与新技术进行有效融合。建立

自动驾驶的安全法规及指南是实现 L3 级以上自动驾驶普及应用的必要条

件之一。随着自动驾驶技术的不断迭代升级，当前制约 L3 级别以上自动驾

驶落地的主要因素为法规的空缺，德国政府批准全球首个 3 级自动驾驶操

作，将为其他国家和地区提供制定高阶自动驾驶安全法规提供参考，推动

全球范围内自动驾驶汽车快速发展。L3 级别以上自动驾驶将迎来一个新的

发展阶段。 

线控底盘是 L3+自动驾驶刚需，L3+自动驾驶放量将带动线控底盘需

求放量自动驾驶是汽车行业发展的必然趋势，线控底盘是 L3+自动驾驶的

关键部件，其主要包括制动系统、转向系统、驱动系统和悬架系统。L3 级

别自动驾驶面临最大的挑战为允许双手暂时离开方向盘，而更高级别的自

动驾驶最终将实现解放手、脚和双眼，实现完全无人驾驶。当驾驶员脱离

手脚控制车辆时，车辆的控制就完全由高级自动驾驶的感知层、决策层和

执行层控制，因此线控底盘将成为高阶自动驾驶不可缺少的零部件。高级
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别自动驾驶放量将带动线控底盘市场需求不断提升。 

三、投资建议 

我们认为，在当 L3 级别自动驾驶拐点到来之际，产业结构将进一步重

构，其中与自动驾驶相关的产业链将成为下一阶段的投资热点。智能座舱

域建议关注德赛西威（计算机与通信行业联合覆盖）；自动驾驶域中线控底

盘渗透率有望在下一轮汽车库存周期中加速提升，推荐龙头中鼎股份（线

控悬架）和亚太股份（线控制动），建议关注保隆科技和拓普集团。 

四、风险提示： 

原材料价格波动导致毛利率低预期，新品拓展不及预期，汇率风险等。 
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