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行业投资策略 

新能源汽车：原材料供给方面，锂资源仍是明年新能源车产业链紧缺

环节之一，预计 2022 年全球锂资源实现 73 万吨 LCE 供给，总量新增 21

万吨 LCE，其中锂矿新增 11 万吨，盐湖新增 10 万吨，新增供给有限；预

计 22 年新能源车和储能有望继续快速增长，锂资源供需偏紧，引起产业链

供给紧张；终端需求方面，英国电车补贴下行，但禁售燃油车计划不变，

且德法补贴期限延长下，欧洲需求无虞。仍旧看好 2022 年全球新能源汽

车销量保持高速增长，预计全球电动乘用车销量 930 万，中国 480 万，欧

洲 290 万，美国 130 万，22 年锂资源紧缺致产业链供给受限，各环节持

续景气，继续推荐电动车龙头标的亿纬锂能、容百科技、华友钴业、芳源

股份、中伟股份、恩捷股份、科达利、天赐材料、星源材质、德方纳米、

富临精工、新宙邦等。 

光伏风电：11 月我国新增户用光伏装机 2.86GW，1-11 月累计新增

16.49GW，我们预计全年有望实现 20GW 规模。另外，近期隆基进一步

下调硅片报价，158、166、182 报价分别为 4.83、5.03、5.85 元/片，环

比 11 月底报价分别下降 5.66%、5.45%、5.65%。隆基此次调价本质是回

归市场报价，整体符合此前预期，近期硅料价格回落也将在一定程度上缓

解硅片环节盈利压力。目前推荐标的：隆基股份，运达股份、大金重工、

晶澳科技、天合光能、福斯特、福莱特、阳光电源、固德威，中信博等。 

电力设备：南方电网发布《数字化实践白皮书》，对南网的数字化业务
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进行了总结和归纳，可分为数字技术平台，数字电网，数字运营，数字服

务，数字产业等几个部分，12 月 17 日，国网召开专题工作座谈会，强调

加快新型电力系统建设，保障民生供电，持续优化网架结构，做好二十大，

冬奥会保电工作。我们认为新型电力系统建设一是加大跨省跨区输电能力

投入，继续推荐直流输电板块如许继电气，国电南瑞等。此外电网数字化，

信息化也是新型电力系统建设重点，关注电力信息通信标的力合微，东软

载波等。 

工业控制：11 月规模以上工业增加值同比增长 3.8%，两年平均增长

5.4%，增速延续上月回升态势，分别继续加快 0.3pct、0.2pct。 

具体来看，保供稳价政策持续推进，工业生产连续 2 月加快。分门类

看，采矿业同比增长 6.2%，较上月+0.2pct；电力、热力、燃气及水生产

和供应业增长 11.1%，增速与上月持平；制造业增长 2.9%，较上月+0.4pct，

回升幅度有所增加，系高技术制造业增加值同比快速增长，对工业增长的

贡献率有所提升，但整体增速依然维稳。建议持续关注制造业细分赛道龙

头宏发股份、汇川技术（机械）、麦格米特（中小盘）等标的。 
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