
 

2022化工策略报告：优选
复苏、扩能、新材料三条
主线 

  



 

 - 2 - 

景气有望维持 

自 2020 年 7 月以来，化工行业景气提升，龙头白马和行业黑马依次

受到市场关注，展望 2022 年，我们认为化工板块景气有望延续，2030 年

前碳达峰行动方案提出，石化行业要严格项目准入，到 2025 年，国内原

油一次加工能力控制在 10 亿吨以内，主要产品产能利用率提升至 80%以

上。 

供给端，我们预计化工行业的产能扩张将受到严格控制，能耗指标压

制供给扩张。需求端，化工行业和 GDP 密切相关，应用领域广泛，传统领

域整体仍保持增长；由于新能源领域的快速爆发，新能源材料正逐渐创造

多个新兴产业，新增对化工品的额外需求。我们认为，2022 年，整体化工

板块仍有望维持高景气。 

优选景气复苏、能扩能、新材料等标的 

由于 2021 年大部分化工行业的景气得以复苏，2022 年，从业绩弹性

角度看，要注重能复苏、能扩能、新材料等三类标的。 

风险提示 

原材料价格大幅波动风险、全球疫情反复发酵影响下游需求风险、行

业大幅扩张风险、相关标的的安全环保风险、推荐标的业绩不及预期风险。 
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