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工业金属：铜价小幅调整，在需求端平稳，供给端短期难以放量的情

况下，低位补库难度较大。铝市供需两弱，价格小幅抬升。当前运行产能

持续下降，进口持续关闭，需求端受地产政策边际放松影响有所提振，库

存有下降预期。截至 2021 年 12 月 1 日，沪铜报收 69650 元/吨，周变动

-2.20%，库存报收 11137 吨，周变动-8.81%；沪铝报收 19120 元/吨，

周变动-0.68%，库存报收 217456 吨，周变动 3.15%。 

贵金属：新冠病毒新变种（Omicron）扰动市场，避险情绪升温，金

价走高。但近期拜登提名鲍威尔连任美联储主席，向市场传递偏鹰信号，

实际利率未来或有走高趋势。截至 2021 年 12 月 1 日，伦敦黄金现货报收

1789.25 美元/盎司，周变动 0.40%；美元指数 96.04，周变动-0.83%；美

国实际利率录得-1.01%，周变动-4BP。 

稀土永磁：本周稀土价格整体上涨，整体维持相对高位。截至 2021

年 12 月 1 日，氧化镨（最低价）报收 863000 元/吨，周变动 4.61%；氧

化钕（最低价）报收 845000 元/吨，周变动 4.66%；氧化镨钕（最低价）

报收 845000 元/吨，周变动 6.16%；氧化镝（最低价）报收 2910 元/公

斤，周变动 0.34%；氧化铽（最低价）报收 11070 元/公斤，周变动 3.75%。 

风险提示：全球经济复苏不及预期；新能源车产销低于预期；能源危

机超预期缓解；磁材需求不及预期；缅甸供给快速恢复；限电不及预期 
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