
 

公用事业行业周报：广东市

场电大幅扩容 利好各电源

电价表现 

  



 

 - 2 - 

广东市场电大幅扩容，利好各电源电价表现广东省能源局近期陆续发

布《关于 2022 年电力市场交易有关交易事项的通知》（以下简称通知）和

《关于做好 2022 年电力市场年度交易工作的通知》（以下简称年度通知），

其中对 2022 年市场化交易规模、交易方式及交易价格区间进行了明确。 

电力市场规模大幅扩容，联动条款或将保证电企获得稳定收益。通知

提出 2022 年广东电力市场规模约为 5500 亿千瓦时，2022 年电力市场规

模相当于 2020 年广东全社会用电量的 79%，电力市场规模大幅扩容。电

力市场规模包括参与市场交易和电网企业代购电，电网代购电作为价格接

受者参与市场；市场交易中年度交易规模 3150 亿千瓦时，同比增幅高达

30%，主要由火电及部分核电参与。根据通知，年度交易价格区间为 0.372

元/千瓦时~0.544 元/千瓦时。通知鼓励在合同中增加一次能源价格联动条

款，在双方协商一致的情况下，市场主体可每月调整年度双边协商合同价

格。由于年度交易主要是双边协商形式，电企或可根据自身机组情况确定

联动条款确保自身盈利稳定，从而改变电企过去业绩波动过大的不利局面，

有望使得电企回归具有合理收益率的公用事业属性。 

可再生能源参与绿电交易，或获得溢价收益。年度通知提出发电企业

以风电项目、光伏项目、生物质发电机组为交易单元参与可再生能源电力

交易，并且提出市场主体申报价格基于 0.463 元/千瓦时确定，与广东燃煤

基准价相比上浮 0.01 元/千瓦时，彰显政策对可再生能源激励态度，年度

交易价格区间为 0.372 元/千瓦时~0.544 元/千瓦时。核电方面，年度通知
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提出岭澳核电及阳江核电全年共安排 112.93 亿千瓦时为年度交易电量上

限。在火电电价上浮预期增强背景下，核电作为与火电同台竞价的参与者

有望深度收益，可再生能源的绿电交易由于与火电并非同台竞价，涨幅或

并不与火电一致，但其环境属性仍有望使得绿电交易保持稳定的溢价，长

期仍将利好新能源发电企业获得溢价收益。 

投资建议 

“碳中和”时代号召和电力市场化改革将贯穿整个“十四五”期间，

我们认为电力运营商的内在价值将全面重估。在此背景下，电力价格形成

机制的改革和完善，有望催化火电经营边际改善，推荐优质转型火电华能

国际、华润电力和福能股份；新能源装机快速成长，同时绿电价值日益凸

显之下，推荐三峡能源、中国核电；水电板块推荐拥有明确成长空间的行

业龙头长江电力和供需改善的华能水电；电网板块推荐三峡集团入主后有

望开拓综合能源服务的配售电先锋其中三峡水利。 

风险提示 

1.电力供需恶化风险，政策推进不及预期风险； 

2.煤炭价格出现非季节性风险，来水持续偏枯风险。 
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