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周观点：供给端持续突破，强强联合趋势明显 

（1）新能源汽车：从近期宁德时代与嘉元科技、当升科技与卫蓝新能

源等合作看，产业链公司强强合作的趋势更加明显，这些合作一方面有利

于后续产业链的持续向上发展，另一方面有利于资源、工艺、技术的分享，

从而推动产品创新更快落地。我们预计随着 2022 年新产品的进一步推出，

行业渗透率将进一步快速提升。目前处于产业链产能加速扩产期，未来供

给端有望加速释放，行业投资进入第三阶段：（a）逻辑重回长期成长，重

视壁垒高的环节，锂电池龙头是核心；（b）后周期方面，重视新能源汽车

产业链景气度的扩散，储能、氢能源、电机、设备、充换电、传统车零部

件与电动化的融合是需要重视的方向。（c）新技术方面，重视龙头公司产

品创新带来的成本下降，比如扁线、高压系统、4680 电池等。 

（2）光伏：近期，中央经济工作会议提出：要深入推动能源革命，新

增可再生能源和原料用能不纳入能源消费总量控制，创造条件尽早实现能

耗“双控”向碳排放总量和强度“双控”转变；从政策角度，供给端的释

放受到大力支持，预计未来商业模式、产品创新存在较大突破空间。硅料

价格已经松动，进一步印证我们对产业链价格进入下降周期的判断。我们

认为优质供给端释放、产品性价比提升是行业持续成长的核心，看好 2022

年需求的高增长，主要看好三方面：（a）看好电站开发大市场+电力市场

化改革的机会，晶科科技、林洋能源等公司受益;（b）看好竞争格局较好

的组件、逆变器等终端环节；（c）中长期看好供需情况较好的热场、胶膜
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等辅料产业链，产业端的创新（异质结、颗粒硅等）以及优势龙头公司市

占率的提升。 

当升科技点评：携手固态电池龙头布局，产业链合作和延伸提升成长

确定性携手国内固态电池龙头，抢占下一代技术制高点。2021 年 12 月 7

日，当升科技和卫蓝新能源签署战略合作协议。本次协议内容包括：(1)产

品供货，卫蓝新能源在 2022-2025 年间向当升科技采购不低于 25000 吨

固态锂电材料；(2)产品开发，卫蓝新能源将优先选用当升科技的产品进行

新车型固态动力电池或其他新型电池的配套开发；(3)产能布局协同，未来

或共同投资建设固态锂电材料。 

板块和公司跟踪 

新能源汽车行业：宁德时代 320 亿新能源项目正式开工新能源汽车公

司：当升科技与卫蓝新能源签订战略合作协议光伏行业层面：隆基股份、

中环股份先后下调了硅片的官方报价，不同尺寸的降幅在 7~13%之间不等 

光伏公司层面：通威股份发行可转债获审批通过风能行业层面：运达

股份中标中国电建 60MW 分散式风电项目?风险提示：新技术发展超预期、

需求低于预期、新能源市场竞争加剧 
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