
 

国防军工行业周报：中央军委

人才工作会议召开 高景气度

确定性不变 
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1、板块回顾 

本周申万国防军工指数上涨 4.52%，上证综指上涨 1.22%，创业板指

上涨 0.28%，沪深 300 指数上涨 0.84%，国防军工板块涨幅在 28 个申万

一级行业中排名第 3。截至周五收盘，申万国防军工板块 PE（TTM）为 72.59

倍，各子板块中航天装备为 72.06 倍，航空装备为 75.86 倍，地面兵装为

47.68 倍，船舶制造为 124.10 倍。 

2、中央军委人才工作会议召开，中长期高景气度和高确定性不变中央

军委人才工作会议 26 日至 28 日在京召开，会议强调要贯彻中央人才工作

会议精神，深入实施新时代人才强军战略，确保为实现建军一百年奋斗目

标提供坚实支撑，人才总体水平跻身世界强国军队前列。1）短期：行业步

入全面需求扩张和产能放量阶段。军工主机厂有望实现高合同负债向规模

效应转化，2022 年新建产能将进入集中达产期，四季度以及明年初关注军

工景气度向中下游传导进度，经营效率提升为关键看点，重点关注航空发

动机产业链。（2）长期：中长期高景气度和高确定性不变。长期看导弹、

飞机等产业链装备放量刻不容缓，军工未来 5 年高景气度根本逻辑未发生

变化。随着十四五期间主要机型换装列装加速，航空产业链景气度有望持

续高增。 

3、国企改革三年行动收官在即，关注集团资产证券化进程 2022 年是

国企改革三年行动最后一年，关注集团内资产证券化方向。凤凰光学重组

停牌实施产业转型带动中电科上市公司如杰赛科技大涨，看好中电科资产
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证券化带来的版块性投资机会；同时航天系资产证券化值得关注，有相关

标的落地后整条赛道有望复刻电科系上市公司走势。 

4、本周重点推荐： 

重点推荐关注军工主机厂标的：中航西飞、航发动力、中航沈飞、中

直股份、洪都航空；军工中游航空制造标的：中航重机、爱乐达、华伍股

份；军工芯片标的：景嘉微、紫光国微；军工电子标的：振华科技、宏达

电子、鸿远电子；军工材料标的：西部材料、光威复材；军工黑科技标的：

光启技术、联创光电；资产证券化主线：电科旗下的东方通信、东信和平、

中瓷电子以及航天科技旗下的航天动力、航天机电。 

风险提示：军品订单释放和交付不及预期；业绩增长不及预期。 
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