
 

传媒行业周观点：网信办进

一步规范娱乐信息 网易云

即将上市 
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上周传媒行业（申万）下降 1.88%，居市场第 24 位，跑输沪深 300。

中央网信办印发《关于进一步加强娱乐明星网上信息规范相关工作的通知》。 

我们认为明星效应正在被逐步缩减，网络舆论秩序正在被整治重建，

这将营造出更加清朗的网络空间。网易云音乐将于 12 月 2 日挂牌上市，我

们认为从独家版权取缔、网易云音乐即将上市两个关键事件可以预见，整

个音乐市场的发展活力正被激发，其竞争态势也将呈现在聚焦平台特点，

放大各自差异化优势的方向上。 

投资要点： 

游戏：英雄联盟手游获金摇杆年度手游。金摇杆奖公布 2021 年各项

大奖获奖名单，英雄联盟手游获年度手机游戏。“金摇杆奖”是英国最著

名的游戏产业大奖，以公众投票选出一年中最佳的各平台游戏，是继街机

奖之后最古老的游戏产业大奖。 

互联网应用：1）网易云音乐将于 12 月 2 日挂牌上市，音乐市场活力

再现。网易云音乐将在全球公开发行 1600 万股普通股，发售价区间定为

每股 190-220 港元，拟募资 30.4-35.2 亿港元。按照计划，网易云音乐将

于 12 月 2 日正式挂牌上市，代码为“9899.HK”。2）中央网信办印发《关

于进一步加强娱乐明星网上信息规范相关工作的通知》。 

《通知》从内容导向、信息呈现、账号管理、舆情机制等 4 个方面提

出 15 项具体工作措施，力求有效规范娱乐明星网上信息，同时中国演出行
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业协会网络表演（直播）分会发布第九批网络主播警示名单，包括“吴亦

凡”“郑爽”“张哲瀚”三名演员在内被实行联合抵制和惩戒。3）工信部

对腾讯采取过渡性行政指导，腾讯 App 新产品检测合格才能上架。今年以

来，在工信部开展的 App 侵害用户权益专项整治中，腾讯公司旗下 9 款产

品存在违规行为，共计 4 批次被公开通报，违反了 2021 年信息通信业行

风纠风相关要求。按照有关部署，工信部对腾讯公司采取过渡性的行政指

导措施，要求对于即将发布的 App 新产品，以及既有 App 产品的更新版

本，上架前需经工信部组织技术检测，检测合格后正常上架。腾讯 11 月

24 日下午表示，公司正持续升级 App 对用户权益保护的各项措施，并配

合监管部门进行正常的合规检测。 

影视院线：2022 年平台片单汇总：爱腾优芒齐攻现实赛道。2021 年，

流量市场频繁发生变故，加之在“禁耽令”和多项“整改”通知的影响下，

平台 2022 片单中偏重现实题材的内容比重逐渐增多。爱腾优芒头部古装

IP 项目骤减，现实题材比重明显提升，主旋律题材项目有所上升，争先打

造头部精品主旋律剧集矩阵。 

投资建议：1）游戏领域：H1 多数厂商受去年高基数影响营收有所下

滑，建议关注产品线中面向新世代用户开发、有知名 IP、高期待度加持、

测试反馈良好的个股。2）影视院线领域：重点关注拥有较强内容 IP 商业

化能力的个股，多元化精品剧场或将是影视剧视频行业发展重点。 

风险因素：监管政策趋严、新游延期上线及表现不及预期、出海业务
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风险加剧、国网整合不及预期、疫情反复风险、商誉减值风险。 

 

 

关键词: 手游 疫情 直播  
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