
 

医疗健康行业周报：政策密

集出台 板块压力逐步释放 
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行业动态 

行业近况 

过去一周（11 月 22 日到 11 月 26 号），医药板块指数上涨 1.69%，

上证综合指数上涨 0.10%，深证成指上涨 0.17%，创业板指上涨 1.46%。 

评论 

胰岛素集采落地，结果好于预期。11 月 26 日，国家联合采购办公室

公布了第六批全国药品集中采购（胰岛素专项）的拟中选结果。此次胰岛

素集采共涉及 81 个产品 6 个组别，共 11 家企业参与。胰岛素集采需求量

约 2 亿支，涉及集采前金额约 170 亿元，约占整体市场 60%左右。从中选

结果看，内资外资主流产品均中选，拟中选产品平均降价 48%。我们认为

此次胰岛素集采让国产企业在保住原有产品地位的同时，有望在新产品如

甘精、门冬胰岛素上进行快速进院，中长期提升市场份额。 

DRG/DIP 支付方式计划未来三年全面覆盖，医保支付调结构是长期主

题。11 月 26 日，国家医疗保障局发布《DRG/DIP 支付方式改革三年行动

计划》，在 2019-2021 年 DRG/DIP 付费国家试点取得初步成效基础上，

计划未来三年加快推进 DRG/DIP 支付方式改革全覆盖。我们认为医保支付

带来的结构调整是长期趋势，市场无需过于担忧，创新仍是重要的投资方

向。我们认为，年底通常是政策密集出台的时点，当前的短期政策压力多

数已经释放，医药板块经历大幅调整，已具备配置价值。 
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南非新冠变种 Omicron 引发 WHO 关注，加强针需求可能提升，建

议关注疫苗板块。 

11 月 26 日，WHO 发布声明，将近期受到高度关注的南非新冠变种

列为值得关注的新冠变种（Omicron），WHO 认为它可能具有更高的传播

力，或者提高重症的风险，以及降低目前诊断、治疗和接种疫苗的有效性 1，

但我们预计还需要更多时间来进一步获得确切的科学研究证据，对此，

WHO 提出了包括尽快接种疫苗在内的多种建议。 

从长远角度来看，按照目前新冠病毒的变异速度，我们认为新冠疫苗

接种“流感化” 

的趋势将十分明显，具备技术储备和充足产能的相关疫苗标的有望长

期获益。 

估值与建议 

A 股：药明康德、迈瑞医疗、恒瑞医药、爱尔眼科、康龙化成、凯莱

英、金域医学、华润三九、科伦药业。 

H 股：药明生物、信达生物、康诺亚、康方生物、荣昌生物、海吉亚

医疗、时代天使。 

风险 

药品研发失败，政策对于价格压制超预期。 
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