
 

证券行业周报：前三季度券

商经营数据公布 券商板块
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中证协发布证券公司 2021 年前三季度经营数据中证协对证券公司

2021 年前三季度经营数据进行了统计。 

未经审计财务报表显示，140 家证券公司 2021 年前三季度实现营业

收入 3,663.57 亿元，各主营业务收入分别为代理买卖证券业务净收入（含

交易单元席位租赁）1,000.79 亿元、证券承销与保荐业务净收入 416.00

亿元、财务顾问业务净收入 47.12 亿元、投资咨询业务净收入 36.80 亿元、

资产管理业务净收入 219.62 亿元、利息净收入 483.07 亿元、证券投资收

益（含公允价值变动）1,064.04 亿元；2021 年前三季度实现净利润 1,439.79

亿元，124 家证券公司实现盈利。 

证券行业观点 

近期两市日均成交额回归到万亿规模水平的常态，成交活跃，市场回

归高景气度。从监管方面来看，政策持续宽松向好，提供给证券行业良好

的发展环境。2018 年证券行业经历了信用违约事件造成的大额减值损失与

市场持续低迷的阶段以后，自 2019 年开始进行了向上修复业绩的态势。 

当前阶段我们认为经纪业务向财富管理模式转型所带来的长期利好为

证券行业主要业绩增长点，主要原因是居民存款逐渐由带来较低回报和流

动性的银行转向能带来较高回报和高流动性的股市趋势不变，叠加券商基

金投顾试点扩张和逐渐扩大的基金保有量，证券业景气度不断上升，加之

半年报业绩亮眼与低估值的严重错配情况，股价有望得到修复并进一步上

行。此外，北京证券交易所的设立，将加速新三板的发展，带动 IPO 业务
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增长趋势进一步提升，同时有望提高市场交易的活跃性，继续催化券商板

块表现。 

风险提示 

政策施行效果不及预期甚至收紧、流动性紧缩、股基成交额大幅下滑、

市场整体下行风险 
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