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本周观点 

市场方面，上周通信（申万）指数上涨 3.47%，同期沪深 300 下跌

1.35%，创业板指上涨 0.06%。根据我们的统计，3Q21 通信行业整体归

母净利润增速较 2Q21 放缓，或因原材料成本提升挤压利润空间，以及部

分公司因一次性收益抬高 3Q20 基数等因素影响。细分来看，我们观察到

物联网、通信设备等板块 3Q21 呈现较高景气度；运营商、IDC 等板块延

续稳健增长。行业策略方面，我们看好物联网、通信设备、云计算硬件、

IDC 等板块投资机遇。 

建议关注：中兴通讯、紫光股份、美格智能、移远通信、华工科技、

数据港、亿联网络、和而泰、天孚通信、新易盛、中际旭创。 

本周专题：3Q21 行业净利增速放缓，物联网、通信设备等板块增长

突出 3Q21 通信行业归母净利润同比增长 12.5%，较 2Q21 下滑 15.5pct，

我们认为净利增长放缓或因原材料涨价挤压行业利润空间，以及中天科技

等计提资产减值、部分公司 3Q20 一次性收益抬高基数等。细分来看，各

子板块分化延续，物联网、通信设备增长较为突出。物联网板块在行业高

景气延续以及费用端优化带动下，3Q21 净利同比增长 87.5%，较 2Q21

提升 15.3pct；通信设备板块在 5G 产业链上游成本端下行、竞争环境趋于

理性背景下毛利率修复，带动板块 3Q21 净利同比增长 76.7%，较 2Q21

提升 23.7pct；运营商、IDC 等板块延续稳健增长，光模块在上游成本提升

背景下增速仍承压。 
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中国移动 IPO 成功“过会”，拟募资 560 亿元 

据 C114 通信网 11 月 1 日报道，证监会发布公告，中国移动首发上

会获通过。8 月 18 日，中国移动公布 A 股 IPO 招股书。该公司拟公开发

行人民币股份数量不超过 9.65 亿股，即不超过本次发行后公司已发行股份

总数的 4.50%(行使超额配售选择权之前)。中国移动称，可授权主承销商

行使超额配售选择权，超额发售不超过本次发行 A 股股数(行使超额配售选

择权之前)15%的 A 股股份。根据证监会披露的信息，中国移动此次计划上

市地为沪市主板，拟募资金为 560 亿元，超过中国电信 542 亿的募资额，

成为近 11 年以来 A 股新股募资额最高的公司。 

严控数据中心能耗，北京发改委等 11 部门印发“强化节能”10 条据

IDC 圈 11 月 2 日报道，北京市委常委会审议通过了《北京市进一步强化节

能实施方案》，制定了 10 条强化节能工作措施，其中提到年底前完成本市

重点用能单位中提供第三方（非自用）数据中心服务的企业实时电耗数据

接入北京市节能监测服务平台，实现实时准确电耗监测。对于节能监察工

作中已发现的能效水平较低的数据中心企业，依法开展能效现场检测，深

挖节能潜力，督促完成整改；对于未按规定办理节能审查或超许可规模用

能的数据中心项目，分类设定数据迁移过渡期，并责令限期改造。对于不

能改造或逾期不改造的数据中心项目，依法依规责令关停。 

Arista：3Q21 营收同比增长 23.7%，预计 2022 年营收同比增长 30%

据 OFweek 光通讯网 11 月 2 日报道，Arista 最新披露了第三季度财报：
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Arista3Q21 营收为 7.5 亿美元，同比增长 23.7%，环比增长 5.8%，超过

公司二季报中指引（7.25-7.45 亿），主要受益于企业和头部云厂商业务的

强劲增长。 

公司宣布将自 2021 年 11 月 4 日起平均提价 10%，以抵消上游供给

紧张对成本带来的影响。预计 4Q21 营收同比增长 19.5%-22.6%。在

2021AnalystDay 上，公司表示 2022 年营业收入增长幅度将有望达到 30%。 

风险提示：运营商产业互联网业务发展不及预期；运营商 5G 用户发

展不及预期；下半年 5G 建设进度不及预期。 
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