
 

证券行业 3Q21 公募销售保有

量数据点评：股票及混合基金

规模再创新高 东财非货基规

模跻身前三 
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事件：11月 10日，中基协披露 3Q21股票及混合公募基金销售保有

量 100强销售机构，及其相应非货基销售保有量。3Q21前 100强合计保

有股票及混合公募规模 6.16 万亿元，占全部股票及混合公募保有规模的

76.8%。 

3Q21 非货币公募基金规模再创新高，股票+混合基金规模维持正增。

3Q21市场非货币公募基金规模 14.5万亿元，环比增 7219亿元，环比增

长 5.2%，历史新高。市场股票及混合公募基金规模达 8.0万亿元，同比增

36.6%，环比增 1410亿元，环比增长 1.8%，连续 11个季度规模创新高。

3Q21 沪深 300 指数下跌 6.85%，股票+混合公募基金规模仍正增印证居

民财富进入权益公募的长期成长性。 

天天基金非货基保有量超越工行晋升市场第三。3Q21 天天基金非货

币基金代销保有规模 5783亿，首次超越工商银行（5667亿）升至市场第

三。天天基金 3Q21非货基保有规模环比 2Q21增 708亿，2Q21环比增

751亿，招行非货基 3Q21环比降 151亿，2Q21环比增 882亿；当前天

天基金非货基保有量距招行约少 2027 亿，若当前趋势维持则天天基金非

货基保有量或将于未来超过招行。 

非货基蚂蚁市占率提升最快，股票+混合基金天天基金市占率增速超

蚂蚁。3Q21非货基保有量市占率蚂蚁增长最快，环比提升 1.2pct达 8.3%，

继续拉大第一名的领先优势。特别需注意其中股票+混合基金代销市占率天

天基金环比提升 0.4pct 达 6.0%，市占率增幅超越蚂蚁（市占率环比提升
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0.1pct）排名全市场第一。同时股票+混合代销规模前四大银行市占率均环

比下降，代销渠道向互联网平台迁移的趋势仍在持续。 

股票+混合基金代销券商前十竞争格局变化较小，保有规模环比下滑

或因净值减少，预计份额环比增长。3Q21 券商代销规模多环比下滑，或

因券商代销基金股票型占比显著更高，相较其他金融机构受市场行情影响

净值波动更大，预计券商代销份额仍维持环比增长。3Q21 股票及混合基

金保有量代销机构前 100名中，券商数量为 49家，相比 2Q21维持稳定。

3Q21股票+混合保有量前 30名中券商占 10家，多集中于 18-30名，券

商代销规模前 10名位次相对稳定，券商中前五名（及市占率）分别为中信

证券（1.4%）、华泰证券（1.0%）、广发证券（0.9%）、中信建投（0.7%）、

招商证券（0.6%）。 

投资分析意见：维持券商行业看好评级，公募基金市场处于长期景气

周期，关注分化趋势下财富管理头部券商。3Q21 市场行情相对较弱，股

票+混合公募基金规模仍保持正向增长，显现居民财富通过公募基金向资本

市场迁移的趋势较强。同时券商内部分化加剧，重点关注权益客群广泛、

高净值客户规模大、权益财富管理能力强、参控股头部公募基金的券商。

推荐广发证券、中信证券、东方财富、东方证券、中金公司-H。 

风险提示：1、若公募基金大幅净赎回，保有量整体下降，影响代销分

佣收入；2、若流动性大幅收紧，会影响市场成交量，从而影响业绩。 
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