
 

轻工制造行业 2021Q3
业绩综述 

  



 

 - 2 - 

1.轻工板块三季报概述 

2.定制家具子版块 

3.其他家具子版块 

4.个护子版块 

5.造纸子版块 

6.包装印刷子版块 

7.投资建议及风险提示 

定制家具：龙头持续体现较强 α，推荐增速稳健、整装渠道驱动业绩

高增的【欧派家居】；零售渠道增长较稳健，整装走向放量，估值处于低位

的【索菲亚】；同时关注【志邦家居】。 

软体家具：头部品牌市场份额加速提升，首推大店零售化改革稳步推

进，内销强劲外销有望受益于中美贸易关系缓和的【顾家家居】；维持较快

开店速度、功能沙发渗透率提升空间充足的【敏华控股】；以及加大市场投

入，自主品牌持续高增的【喜临门】。 

建议关注：海象新材、华旺科技。 

风险提示：限电政策影响产能，原材料价格波动，中美贸易摩擦加剧，

下游需求偏弱等。 
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预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_29170


