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2021 年 三 季 报 综 述 ： 营 收 增 速 放 缓 ， 实 际 盈 利 能 力 持 续 增 强

2021Q1-3 计算机行业统计标的整体营收增速较高，营收总额达 7286 亿

元，相较 2020Q1-3 同比增长 24.06%，去年疫情影响板块低基数导致表

观 增 速 较 高 ， 2019Q1-3 到 2021Q1-3 复 合 增 速 仅 为 9.08% ， 较

2019H1-2021H1 复合增速下滑 0.92pct，政府 IT 支出是计算机下游支出

主要来源之一，疫情下政府财政承压影响相关信息化投入，导致三季度计

算机板块承压。2021Q1-3 计算机行业归属于上市公司股东净利润合计为

491.5 亿元，同比增长 19.35%，考虑到 2019Q1-3 到 2021Q1-3 复合增

速仅为 4.5%低于营收复合增长但较 2019H1-2021H1 复合增长提升

2.1pct。2019Q1-3 到 2021Q1-3 毛利润复合增速达到 11.8%，高于营收，

计算机板块业务质量稳步提升，净利率下滑主要来自费用投入影响。

2019Q1-3 到 2021Q1-3 研发费用复合增速（19.03%）远高于营收复合增

速，且相比 2019H1-2021H1 研发费用复合增速提升 3.00pct，总体来看

板块逐渐形成“高研发构建高溢价，高溢价转化为高研发”的正向循环。 

细分行业：互联网金融高景气，中上游制造业信息化投资意愿不减为

了排除疫情的扰动，从 2019Q1-3 到 2021Q1-3 营收复合增速来看，互联

网金融、人工智能、医疗 IT、IT 国产化、云计算 SaaS 等细分赛道景气度

较高，两年营收复合增速分别为 24.2%、18.57%、16.84%、13.95%、

10.18%，主要系资本市场大扩容、国产化、新技术落地带动内生需求高景

气所致。从归母净利润角度来看，2019Q1-3 到 2021Q1-3 互联网金融、

人工智能、医疗 IT、IT 国产化、云计算 SaaS 归母净利润复合增速达 54.18%、
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16.6%、-0.93%、-3.02%、0.79%，部分行业因其项目制属性导致利润结

算主要在四季度，前三季度并不能反映板块实际盈利情况。2021Q1-3 工

业软件板块营收与归母净利润净利润分别较去年同期增长 34.59%、41.8%，

（由于部分公司新上市导致无 19 年可比数据故不统计复合增长）表现亮眼，

受益于智能制造以及国产化双重驱动，板块内生增长需求强劲。 

风险提示 

1.疫情反复风险； 

2.政策推进不及预期； 

3.宏观经济承压，下游信息化投入不及预期。 
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