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步规范人身险发展 头部险企
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事项： 

近日，银保监会连续发布《关于进一步丰富人身保险产品供给的指导

意见》、《关于就<万能型人身保险管理办法（征求意见稿）>征求意见的通

知》、《关于防范保险诱导销售的风险提示》、《关于进一步规范保险机构互

联网人身保险业务有关事项的通知》等文件，聚焦人身险产品供给和业务

发展的规范性。 

平安观点： 

2021 年 10 月，银保监会发布《关于进一步丰富人身保险产品供给的

指导意见》，围绕普惠、养老、长期健康保障、老年和儿童、新业态人群等

多领域丰富人身保险产品供给。与意见稿相比，要求更细化。 

根据上海证券报，2021 年 10 月，银保监会人身险部向各人身险公司

下发《关于就<万能型人身保险管理办法（征求意见稿）>征求意见的通知》，

围绕近年来万能险业务发展中产生的重点问题，对万能险经营行为进行全

面规范、对万能险监管制度进行系统梳理；从产品设计、销售规范、账户

管理、经营管理、资金运用等方面对万能险进行规范。 

2021 年 10 月，银保监会发布《关于进一步规范保险机构互联网人身

保险业务有关事项的通知》，着力规范互联网人身保险领域的风险和乱象，

统一创新渠道经营和服务标准，旨在支持有实力、有能力、重合规、重服

务的保险公司。新规自下发之日起施行，新开展互联网人身保险业务须符
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合各项条件和规则。已经开展互联网人身保险业务的保险公司应于 2021

年 12 月 31 日前完成存量互联网人身险业务整改，不符合新规有关条件的

主体和产品 2022 年 1 月 1 日起不得通过互联网渠道经营。 

投资建议：针对市场不理性价格竞争、误导销售、产品同质化等问题，

监管数道政策并发，规范人身险业务发展、鼓励产品创新。主要上市险企

目前符合各项指标要求，且具备较强的产品开发能力，预计将在规范的市

场竞争中更为获益。行业转型阵痛期下，新单和总保费承压明显，负债端

修复有待转型见效；但政策利好头部险企、保险板块估值处于历史底部，

市场空间广阔、具备长期配置价值，维持“强于大市”评级。 

风险提示：1）权益市场大幅波动，信用风险集中暴露。2）清虚后代

理人质态提升不及预期，新单增长不及预期。3）利率超预期下行，到期资

产与新增资产配置承压。 

 

 

关键词: 养老  

  

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_28793


