
 

电力设备及新能源行业周报：

双碳政策体系持续完善 托底

风光长期增长预期 
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1）光伏方面，由于近期上游工业硅价格持续下滑，硅料和硅片价格出

现顶部企稳迹象。随着四季度硅料陆续有投产，供应链紧张格局有望逐步

缓解，叠加“整县光伏”和大基地项目建设加速，预计 2022 年全球装机

有望达 210GW 以上。 

推荐供需偏紧的胶膜、碳碳热场等具备增长高确定性环节，以及受益

原材料价格下跌、盈利弹性大的一体化组件环节。风电方面，风电下乡逐

步推进，装机景气度和新增招标规模超预期，风机大型化进度提速且供应

链管控能力强化，盈利有望维持稳定，随着原材料成本逐步回落，预计板

块估值有望进一步修复。 

2）“双碳目标”下的新型电力系统建设全面推进，“源网荷储”中源

与荷关注“双高”渗透比例提升，储能发展前景广阔，电网升级建设需求

不断扩大，建议持续关注行业业态升级与国产化替代进程中优质国产龙头

的成长机遇。 

新能源：光伏产业链涨价或冲击需求释放，风电成长性迎来强化。光

伏：由于近期上游工业硅价格持续下滑，硅料和硅片价格出现顶部企稳迹

象。随着四季度硅料陆续有投产，供应链紧张格局有望逐步缓解，叠加“整

县光伏”和大基地项目建设加速，预计 2022 年全球装机有望达 210GW 以

上（国内 70-80GW）。推荐供需偏紧的胶膜、碳碳热场等具备增长高确定

性环节，以及受益原材料价格下跌、盈利弹性大的一体化组件环节。风电：

根据“风电伙伴行动方案”（北极星风力发电网报道），风电下乡容量
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50GW，预计年底开始启动。2021 年景气度维持相对高位，装机规模或达

40GW（海风 7GW），且 2021Q1-3 国内风电招标规模超 35GW，预计全

年将近 50GW，为 2022 年行业装机增长奠定坚实基础。 

同时，受益于风机大兆瓦机型推广加速，叠加零部件价格回落，风电

成本下降进度超预期，平价项目收益率有望稳定在 7%-9%，催化需求持续

增长。预计“十四五”期间国内风电年均装机有望超 50GW，CAGR 近 15%，

风电龙头公司凭借技术、规模和成本等优势，成长性有望进一步强化。 

电气设备：今冬明春重在“四保”，长期看好电源电网建设空间。近

期，国常会要求进一步做好今冬明春电力和煤炭等供应，保障群众基本生

活和经济平稳运行，其中市场重点关注市场化电价浮动范围调整至±20%

和加快推进沙漠戈壁荒漠地区大型风电、光伏基地建设，加快应急备用和

调峰电源建设；国家电网召开今冬明春电力供应保障工作会议，着重于保

安全、保供电、保民生、保重点，我们预计后期电源、电网建设的需求将

逐步加以释放。综合来看，针对当前电力系统运营偏紧的情况，短期需在

安全前提下加速释放煤炭产能，保证后续冬季用能高峰的能源供给安全可

靠；中期看，电价机制的调节有利于疏导下游用电行为，持续利好运营商

的盈利改善；远期看，风光复合型大基地建设有望成为主要建设形式，但

需注意主体能源基地的供能稳定性（配给调峰电源）和输出通道建设。 

风险因素：新能源装机增长不及预期，行业竞争加剧，产业链配套能

力受限，产品价格大幅下降，支持政策落地不及预期等，电网投资不及预
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期，特高压核准节奏不及预期，宏观经济景气度不及预期，工业景气度不

及预期，用电增速放缓，国产替代不及预期，原材料价格大幅上涨。 

投资策略：1）在碳中和目标下，“十四五”期间风光装机中枢有望进

一步上行，光伏领域中建议重点关注受益供需格局持续紧张的硅料龙头通

威股份、大全能源、新特能源、特变电工，持续强化技术、成本及规模优

势的一体化龙头隆基股份、晶澳科技，逆变器环节锦浪科技、德业股份等，

胶膜环节龙头福斯特，碳/碳热场优质供应商金博股份及组件串焊机龙头奥

特维；风电领域重点关注受益于海上风电发展而成长性强化的明阳智能、

日月股份、东方电缆等。2）新能源汽车板块： 

持续推荐盈利加速改善的充电网运营独角兽特锐德；3）电气设备板块：

电源电网投资有望逐步恢复，电网领域重点推荐受益电网结构化投资明显

的国网系科技类龙头国电南瑞，建议关注许继电气、思源电气、宏力达，

电源侧重点推荐多环节受益的国产综合设备龙头东方电气；制造业全年预

期向好，有望带动工控规模进一步扩大，重点推荐国产工控龙头汇川技术；

我们预计 2021 年全年用电量同比增速近 7%，重点推荐具备持续成长空间

的国产低压电器龙头正泰电器、良信股份，以及电力 EPCO 服务商苏文电

能。 
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