
 

环保行业：循环经济助力降

碳行动加速推进 
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国务院印发《2030 年前碳达峰行动方案》。 

点评： 

聚焦 2030 年前碳达峰目标，国务院对推进碳达峰工作作出总体部署。

1）国务院明确要有力有序有效做好碳达峰工作。2）方案详细规划了各地

区、各领域、各行业目标任务，提出重点实施能源绿色低碳转型行动、节

能降碳增效行动、工业领域碳达峰行动、城乡建设碳达峰行动、交通运输

绿色低碳行动、循环经济助力降碳行动、绿色低碳科技创新行动、碳汇能

力巩固提升行动、绿色低碳全民行动、各地区梯次有序碳达峰行动等“碳

达峰十大行动”。3）其中循环经济助力降碳行动与环保行业直接相关。 

健全资源循环利用体系，利好再生资源行业。1）完善废旧物资回收网

络，实现再生资源应收尽收。加强再生资源综合利用行业规范管理，促进

产业集聚发展。2）高水平建设现代化“城市矿产”基地，推动再生资源规

范化、规模化、清洁化利用。推进退役动力电池、光伏组件、风电机组叶

片等新兴产业废物循环利用。促进汽车零部件、工程机械、文办设备等再

制造产业高质量发展。3）加强资源再生产品和再制造产品推广应用。到

2025 年，废钢铁、废铜、废铝、废铅、废锌、废纸、废塑料、废橡胶、废

玻璃等 9 种主要再生资源循环利用量达 4.5 亿吨，到 2030 年达 5.1 亿吨。

4）健全资源循环利用体系助力实现碳达峰，利好再生金属及再生塑料行业。 

加快建立生活垃圾收运处置体系，降低填埋比例，垃圾焚烧板块受益。

1）方案提出到 2030 年，城市生活垃圾分类实现全覆盖，生活垃圾资源化
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利用比例提升至 65%。2）扎实推进生活垃圾分类，加快建立覆盖全社会

的生活垃圾收运处置体系，随着生活垃圾收运体系持续下沉至城市周边乡

镇和农村，垃圾清运量将持续上升，带动生活垃圾处置需求充分释放。3）

推进生活垃圾焚烧处理，降低填埋比例。焚烧相对于填埋降碳，碳中和背

景下垃圾填埋比例将进一步下降，带动垃圾焚烧的行业天花板提升。 

投资建议：循环经济助力降碳行动加速推进，环保行业中，再生资源

及垃圾焚烧板块受益。1）再生资源行业加速发展，推荐再生金属回收业务

高速成长的高能环境、废油脂回收龙头卓越新能，受益标的包括再生金属

回收龙头浙富控股、再生塑料回收龙头英科再生、再生 PET 集成技术服务

商三联虹普、废电子产品回收龙头中再资环、废电池回收龙头格林美、废

油脂回收龙头嘉澳环保。2）生活垃圾处理行业维持高景气度，推荐垃圾焚

烧龙头三峰环境、瀚蓝环境、光大环境、绿色动力、伟明环保与上海环境。 

风险提示：项目进度或经营情况低于预期，行业政策变化等。 
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