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本周观点： 

十一假期后部分地区出现新增新冠病例，我们认为大规模人员流动后

散发疫情不可避免，当前全国仅有 2 个高风险区，相对可控。国内开始推

行疫苗加强针，长期来看散发疫情的边际冲击逐渐减弱。双十一首轮预售

开启，头部主播预售额较去年同期大幅增长，我们预计国内功效护肤龙头

双十一销售额将高增长，支撑估值。综合考虑子行业长期景气度、竞争格

局和商业模式，首推中国中免、锦江酒店、珀莱雅等。 

子行业观点 

化妆品：双十一头部主播预售 GMV 亮眼，关注功效护肤龙头。免税：

海南旺季催化，中免港股 IPO 冲刺。酒店：散点状疫情相对可控，长期看

景气度有望波动修复。餐饮：门店扩张驱动业绩增长，品牌孵化打造第二

成长曲线。 

重点公司与行业动态 

锦江酒店（中国区）10 月 21 日于上海召开 2021 锦江酒店（中国区）

投资加盟论坛。10 月 22 日，华住集团旗下深圳全季皇安酒店管理有限公

司成立。 

10 月 21 日，据证监会网站显示，毛戈平化妆品股份有限公司通过发

审会。 

风险提示：疫情二次扩散；市场恢复进展低于预期；公司 3Q 业绩不
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及预期。 
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