
 

银行业三季报前瞻：基本面

继续改善 延续高增长 
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1、净利润高增长可持续，看好优质银行三季报业绩表现。 

从上半年上市银行的净利润增长表现来看，银行间差异化加剧，优质

银行净利润增速显著领先，我们认为优质银行强者恒强的这种差异化将继

续在三季报延续，优质银行业绩继续可能有超预期的表现。支撑优质银行

净利润高增长的动能包括：一是优质银行资产质量优越，拨备覆盖率水平

充足，低信用成本有利业绩的持续释放；二是优质银行大力发展中间业务，

中收占比提升，拥有财富管理及投行业务优势的银行逐渐走出跨周期、轻

型化的业绩表现，受息差及资本的约束逐渐降低。预计前三季度上市银行

整体净利润保持高增长，同比增长 11.6%，增速较上半年有所回落，主要

考虑到 2Q20 大幅加大拨备计提，二季度单季度净利润低基数效应带来高

增速，而三季度增速将会回落。 

2、预计银行营收将延续逐季回升的态势。 

我们预计前三季度上市银行营收增速将持续回升，主要是来自净息差

的压力减缓。一方面，资产端 LPR继续保持不变，降低市场对于降息的忧

虑，同时负债端三季度存款定价自律机制实施，利于缓解存款端的成本定

价压力。另一方面，上半年主要以对公贷款投放为主，三季度较高收益率

的零售贷款开始发力，社融数据来看零售短贷同比降幅收窄，居民消费需

求边际改善，贷款结构改善利于贷款端收益率企稳。我们预计前三季度上

市银行整体营收同比增长 6.7%，环比上半年增速提高 0.7pct。 

3、资产质量保持稳定，不良率环比持平，拨备覆盖率提升。 
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虽然三季报个别房企风险暴露，市场对于银行的资产质量担忧加大，

但随着个别房企化解债务方案出台以及政策层面央行定调“维护房地产市

场的健康发展”，预计银行房贷债务风险担忧有所缓解。同时去年至今银

行大幅做实不良加快风险出清，不良认定标准历史最严，银行加大拨备计

提为了预防潜在可能发生的风险，去年至今银行贷款风险偏好明显降低，

尤其是优质银行相关房企风险敞口较小甚至没有，资产质量保持优越。我

们预计三季报上市银行资产质量将保持稳定，整体不良余额环比有所上升

而不良率环比持平为 1.41%，拨备覆盖率提高 6pct至 231%。 

4、投资建议： 

我们继续看好银行板块，市场对于上半年业绩的高增长可延续性存疑，

但我们认为银行三季报尤其是优质银行的净利润高增长可持续且有望继续

超预期。同时宏观面底部向上趋势明朗，货币政策保持稳定，9 月地方专

项债发行开始加速，零售短贷回暖，中长贷有望边际改善，预期四季度银

行基本面继续向上。 

个股上，建议四大行等更偏自上而下板块 beta的估值修复机会聚焦 H

股；A 股注重精选优质个股、把握自下而上的 alpha 机会，首推组合：邮

储银行、平安银行、杭州银行、南京银行、招商银行、江苏银行。 

  预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_27843


