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工信部、自然资源部下发 2021 年全年稀土开采、冶炼分离总量控制

指标，2021 年度稀土矿总量控制指标分别为 168000 吨 REO，较 2020

年增加 28000 吨；稀土冶炼分离指标 162000 吨 REO，较 2020 年增加

27000 吨，同比增长 20%。 

全年指标看，轻稀土增加 28000 吨，其中北方稀土分配增加 26800

吨，北方稀土占轻稀土总量指标的 67%，占增量指标的 96%，同比增长

36%。江铜稀土集团分配增加 1200 吨，约占指标增量的 4%，其他企业均

保持不变。从下半年指标看，北方稀土环比增 27%，江铜稀土集团环比减

27%，中国稀有稀土环比减 33%；中重稀土五家集团中国稀有稀土、南方

稀土集团、厦门钨业、五矿稀土集团、广东稀土产业集团下半年配额均环

比减少 33%。 

未来稀土总量增量预计仍主要为轻稀土，战略资源中重稀土增长有限。

2017 年以来，东盟进口成为中重稀土重要补充，但受双方口岸政策影响

2019 年开始体量大幅下滑。缅甸供应了中国中重稀土原料的一半量，但受

到该国政治局势、疫情及双控等影响，缅甸稀土供给扰动较为严重。综合

看来，为实现优势矿产资源强势延续，同时满足下游消费增长，预计未来

国内轻稀土配额仍有望小幅提升，轻稀土增量仍将以北方矿为主，而中重

稀土未来增长有限。 

“双碳目标”下，钕铁硼磁材需求高增长，供给偏紧局面将持续。 

在碳中和时代背景下，稀土永磁节能优势显著，新能源汽车、风电、
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消费电子等领域带动下，稀土需求有望步入中长期景气周期，持续带来重

点品种氧化镨钕、氧化镝、氧化铽消费增长。根据稀土指标情况对供需平

衡表进行调整，预计在氧化镨钕供应量保守和中性情景下，在未来三年氧

化镨钕都将呈现供不应求的局面，供需缺口比例达到 5-7%。 

展望四季度预计价格有望走强，稀土板块投资机会凸显。根据 SMM

调研，目前下游市场，高性能稀土永磁市场需求持续稳定，目前稀土上游

企业在定价方面更有话语权。今日北方稀土金属镨钕挂牌成交价为 73.58

万元/吨，夯实了近期价格上涨预期。在目前能源紧缺的状况下，稀土原料

供应风险扩大，部分中低端磁材企业备货需求或增加，对于稀土产品价格

有推动力，四季度稀土市场或许将再迎来一波涨价潮产业链相关公司利润

有望长期可持续增长，稀土板块有望继续走强，建议重点关注行业龙头公

司。 

风险提示：全球经济超预期下滑，稀土磁材需求大幅回落。 
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