
 

食品饮料周度跟踪：内外环

比改善 布局当下正当时 
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中美关系缓和，外部环境有望改善。9 月 30 日美国国务卿布林肯在美

国国务院网站上发表对中国的国庆贺电，对比去年新增了寻求中美合作的

内容。10 月 4 日美国贸易代表戴琪表示，美计划与中方就中美第一阶段经

贸协议落实情况、产业政策等问题展开坦率对话，美方无意“激化”与中

国的贸易紧张局势，拜登政府将寻求以“全新、全面和务实”的方式处理

对华经贸关系。10 月 6 日中共中央政治局委员、中央外事工作委员会办公

室主任杨洁篪同美国总统国家安全事务助理沙利文在瑞士苏黎世举行会晤。

双方同意采取行动，落实 9 月 10 日两国元首通话精神，加强战略沟通，妥

善管控分歧，避免冲突对抗，寻求互利共赢，共同努力推动中美关系重回

健康稳定发展的正确轨道。近期中美关系持续释放升温的信号，有利于中

国的经济发展。 

短期疫情仍有扰动，但消费信心逐步恢复。根据交通运输部，2021

年 10 月 1-6 日全国铁路、公路、水路、民航发送旅客总量为 3.41 亿人次，

同比下降 8.4%，对比 2019 年同期下降 34.3%。出行人数下降，一方面是

由于疫情反复扰动，另一方面系今年中秋国庆双节出行分散。根据灯塔专

业版数据，截至 10 月 7 日 13 点，2021 年国庆档实时总票房(含预售)超过

41 亿元，超越 2020 年的 39.67 亿元，并有望超过历史最高值即 2019 年

的 44.66 亿元，消费意愿恢复良好。我们认为尽管疫情对消费仍有一定影

响，但随着 9 月疫情管控趋于平稳后，餐饮等行业环比 7-8 月有明显改善，

后续消费信心有望持续回暖。 
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禁止资金投机茅台，利好产业健康发展。银保监会发布通知，严防银

行保险资金影响商品市场正常秩序。其中提到严禁挪用各种贷款包括经营

贷、消费贷投机茅台酒等高端消费品。此举短期将清理茅台等高端白酒的

投机行为，强化茅台的消费属性，有助于推动产业中长期的健康发展。 

投资建议：由于 7-8 月疫情反复，食品饮料三季度业绩预计承压，前

期股价表现较疲软。 

我们认为应积极关注食品饮料板块的边际变化，一方面中美关系的升

温推动外部环境边际改善，有利于国内经济发展、消费回暖；另一方面，9

月以来疫情管控趋于稳定，国庆假期尽管仍受到部分疫情反复的冲击，但

消费意愿环比恢复。公司层面，根据渠道调研反馈，调味品、酵母、白酒

等细分领域龙头有望上调产品价格，以缓解公司的业绩压力，侧面反映出

竞争格局优于之前的市场预期。市场前期对食品饮料信心不足，随着内外

环比改善，板块信心有望提振。从宏观、中观、微观层面看，我们坚定食

品饮料板块中长期稳中向好的趋势，建议积极关注板块边际改善。 

风险提示事件：食品安全风险；全球疫情反复及全球经济增速放缓的

风险；主要原材料价格波动的风险 
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