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观点摘要

年整车制造行业回顾
年中国乘用车全年销量较上年有所上升；新能源

汽车销量较上年增长 ，其中纯电动和插电式混动
汽车均有大幅增加。

年车贷 回顾
车贷 的发行规模在银行间信贷市场的占比首次位居
第一，达 左右。在宏观经济承压叠加疫情的冲击
下，车贷 体现出了小额分散类资产的抗风险性，资
产信用质量稳定，但不同类型发起机构的资产表现呈
分化态势；证券信用表现仍保持稳定。

年个人汽车贷款市场回顾
个人汽车贷款整体不良率较往年未发生重大变化，保
持在较低水平，市场规模增速放缓。作为主要发起人
的汽车金融公司保持了充足的资本和良好的资产质量。

年整车制造行业展望
年整车制造行业的信用质量将保持稳定。虽然整

车制造企业的盈利能力将承压，但企业整体较低的杠
杆率和较为充裕的现金流使得企业具有较强的韧性。

年车贷 展望
年车贷 将继续保持稳定的发行节奏，发起机

构仍将以汽车金融公司为主导。存续车贷 项目的资
产信用质量和产品表现都将继续保持稳定。同时，随
着新能源车的市场占有率在未来不断上升以及政策对
绿色融资和 领域的支持，中国车贷 市场将增添
更多的“绿色”元素。

注：本次分析是根据公开信息所作的案头分析，我们并没有与任何机构进行访谈或其他任何形式的互动沟通。在相关信息缺失或保密的情况下，本次分析并未涵盖所有与我们方法论直接相关的指标。

个人汽车抵押贷款资产支持证券（“车贷 ”）

年个人汽车贷款市场展望
年汽车金融行业将保持稳健的增长，汽车金融渗

透率仍有进一步上升的空间。 年个人汽车贷款的
信用表现将保持稳定。
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中国整车制造行业信用表现展望
整车制造行业信用要点

图表 ：近年来汽车销量及同比变化情况

图表 ：各国别品牌乘用车销售占比情况

图表 ：新能源汽车销量及同比变化情况

资料来源：工业和信息化部， ，标普信评整理

版权 标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

注：内圈为2021年销量占比，外圈为2022年销量占比

 年整车制造行业的信用质量将保持稳定，这主要反映了乘用车销量预计保持平稳，虽然整车

制造企业的盈利能力将承压，但企业整体较低的杠杆率和较为充裕的现金流使得企业具有较强的

韧性。

 新能源汽车销量的增长将成为乘用车销量保持平稳的主要基石，渗透率突破 的可能性很高；

但是国内燃油车销量仍呈疲软态势，我们预计 年国内燃油车销量仍将延续下滑趋势。

 随着国内整车制造企业的产品力和品牌力不断提升，海外认可度持续提高，燃油车和新能源汽车

出口均有望延续 年的景气状况。
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中国个人汽车贷款市场信用表现展望
中国个人汽车贷款市场概况及展望

图表4：中国汽车金融消费信贷市场余额及不良率

注：个人贷款整体不良率自 年开始未包含个人经营性贷款。

资料来源：中国人民银行，银保监会， ，标普信评整理

版权 标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

 中国个人汽车贷款余额自 年

以来增速开始放缓，截至 年
末汽车金融公司零售贷款已突破

亿。

 近年来，由于新能源汽车市场的发

力，对应的零售贷款余额也有了较
快增长，其中 年汽车金融公

司新能源汽车零售贷款余额较上年

增加了 。我们认为，随着中

国新能源汽车技术研发及政策支持，
未来的汽车贷款市场中亦将增添更

多的“绿色”元素。

 个人汽车贷款是目前零售类资产中

信用质量最优质的资产之一，这在
自 年以来因疫情而承压的市

场环境中有所体现。我们认为，这

一结果源自于汽车金融公司对风险

的控制和有效的贷前、贷中和贷后
管理。随着这一行业实践的延续性，

我们认为 年行业整体的不良

率仍将维持当前趋势。

亿
元

汽车金融公司零售贷款余额 汽车金融公司新能源汽车零售贷款余额 个人贷款整体不良率 汽车金融公司不良贷款率
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中国车贷 市场多维度观察
车贷 产品发行情况：按发行时间

 年车贷 的发行规模 亿元，较上年回落 左右。

 年车贷 在银行间信贷 市场的当年发行占比提升至 左右，首次在所有类别资产

中位居第一。，其主要原因是个人住房抵押贷款证券化产品的发行量大幅下跌。这反映了车贷

已成为各发起机构及投资人常规且稳定的投融资产品。

 我们预计， 年车贷 产品发行规模将保持稳定，但市场占比可能会随 的发行而下

降。

 此外， 年共有 单“绿色”车贷 产品发行。我们预计， 年车贷 市场将增添更

多的“绿色”元素。

注：数据截至 年末，按照项目起息日进行统计，下同。

资料来源： ，标普信评整理

版权 标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

图表 ：历年车贷 产品及信贷资产证券化整体发行情况

图表 ： 与 信贷市场产品发行对比（亿元）
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图表 ：历年各季度车贷 产品发行情况
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年
亿元

中国车贷 市场多维度观察
车贷 产品发行情况：按发起机构

图表 ：历年车贷 产品发行情况（按发起机构） 图表 ： 年车贷 各类型发起机构的发行占比

资料来源： ，标普信评整理

版权 标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

 车贷 的发起机构类型主要包括汽车金融公司、汽车财务公司和商业银行。

 年汽车金融公司仍是主导发起机构，发行规模占比约 ，非汽车金融公司仅有招商银行发行了一单。近三年来，上汽通用均为发行量最大的发起机构。

中国工商银行股份有限公司
杭州联合农村商业银行股份有限公司

中国建设银行股份有限公司
中国民生银行股份有限公司

江苏常熟农村商业银行股份有限公司
晋城银行股份有限公司
平安银行股份有限公司
招商银行股份有限公司

海马财务有限公司
东风汽车财务有限公司

上海汽车集团财务有限责任公司
东风标致雪铁龙汽车金融有限公司

长安汽车金融有限公司
瑞福德汽车金融有限公司

丰田汽车金融(中国)有限公司
北京现代汽车金融有限公司

一汽汽车金融有限公司
比亚迪汽车金融有限公司

天津长城滨银汽车金融有限公司
福特汽车金融(中国)有限公司
广汽汇理汽车金融有限公司

奇瑞徽银汽车金融股份有限公司
大众汽车金融(中国)有限公司

吉致汽车金融有限公司
梅赛德斯-奔驰汽车金融有限公司

东风日产汽车金融有限公司
宝马汽车金融(中国)有限公司

上汽通用汽车金融有限责任公司
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中国车贷 市场多维度观察
车贷 多维度观察：资产特征

图表 ：历年车贷 产品资产特征分布情况

资料来源： ，标普信评整理

版权 标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

 年发行的车贷 产品在贷

款笔数和单笔贷款平均本金余额方

面与前两年接近。

 加权平均贷款合同期限分布与上年

类似；剩余期限均值较上年上升了

约 个月；目前市场上的车贷产品
期限仍以 年或 年的为主。

 加权平均贷款年利率延续了历史下

降趋势，这与市场利率整体处在下
降通道相吻合。

 加权平均 与上年相比有所下降，

但依然保持在历史平均区间。
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中国车贷 市场多维度观察
车贷 多维度观察：证券特征

 年发行的车贷 产品的封

包期较上年变化不大，在 个月

左右。

 车贷 产品的增信措施通常包括

优先 次级、超额抵押、超额利差

以及流动性储备。

 年平均超额抵押平均在 左

右，较上年变化不大。

 优先 档证券的增信水平有所下降，

平均在 左右。

 平均超额利差在近年呈稳定趋势，
在 左右。

图表 ：历年车贷 产品证券特征分布情况

注：速利银丰系列的超额抵押和优先 档增信包含了收益补充超额担保金额（ ）。

资料来源： ，标普信评整理

版权 标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。
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