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鞍钢重组本钢利于发挥规模优势和协同效应 
2021 年 8 月 23 日  

标普信评认为，鞍钢集团有限公司（“鞍钢集团”）对于本钢集团有限公司（“本钢集团”）的重组

是提升行业集中度、做大做强钢铁产业的又一举措，或将有助于进一步加强鞍钢集团的规模优势和资

源协同，也利于提升企业在产业链上的话语权，本钢集团在重组后也可能会获得来自鞍钢集团的支持，

利于自身信用状况的提升，但基本面的改善仍需要时间。 

鞍钢集团和本钢集团的主要生产基地均位于辽宁省。根据本钢板材股份有限公司于 2021 年 8 月 19 日

发布的公告，国务院国资委和辽宁省人民政府已同意鞍钢集团对本钢集团实施重组，由辽宁省国资委

向鞍钢集团无偿划转本钢集团 51%股权。 

表1 鞍钢集团和本钢集团 2020 年经营数据 

 
总资产

（亿元） 

营业收入

（亿元） 

粗钢产能

（万吨） 

钢材产量

（万吨） 
生产基地 

铁矿石

自给率 

鞍钢集团 3,402 2,131 4,314 3,542 鞍山、鲅鱼圈、朝阳、攀枝花、西昌 66% 

本钢集团 1,556 616 2,136 2,266 本溪 33% 

数据来源：公司年报，公开信息，标普信评。 

版权©2021 标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。 

我们认为，本次重组明显增加鞍钢集团的规模，利于其提升在行业内的话语权。鞍钢集团是除中国宝

武集团外国务院国资委直属的另一特大型钢铁企业，钢铁产能主要由鞍山钢铁集团有限公司（“鞍山

钢铁”）和攀钢集团有限公司（“攀钢集团”）组成，在钢轨、汽车板、船板等领域具有较强的竞争

力，并具有铁矿石、钒钛等资源优势。本次重组是继 2010 年重组攀钢集团后，鞍钢集团又一次重大

的企业合并。重组后鞍钢集团的粗钢产能预计超过 6,000 万吨，超过河钢集团成为中国第二大钢铁集

团，这将进一步完善鞍钢集团的产品结构，增强其规模优势。 

我们认为，本钢集团在重组后可能会得到鞍钢集团的支持，利于信用质量的改善，但其基本面的提升

仍需时间才能实现。本钢集团存在着经营效率偏低、财务杠杆较高等问题，去年也受到了华晨、永煤

等企业违约事件带来的负面影响。此次重组后，本钢集团可以在原材料获取、产品销售和资金融资等

方面与鞍钢集团一同发挥协同作用，降低区域竞争和融资成本，这或将对自身的信用质量带来一定的

改善，但解决企业经营效率和财务杠杆问题，提升基本面，仍需要时间才能看到效果。 

近年来，钢铁、煤炭等行业大型国有企业的兼并重组时有发生，行业集中度得到提升。我们认为，企

业的重组并非简单的股权划转和报表合并，实现有机的优势互补、充分发挥协同效应、实质性地提升

生产效率等才是检验重组有效性的重要因素，是企业信用质量提升的重要途径。 

本报告不构成评级行动。 
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