
 

温彬：2 月新增信贷创同期

历史新高，宽信用加快推进 
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——2 月 M2 同比增长 12.9%，增速分别比上月末和上年同期高 0.3

个和 3.7 个百分点，延续高位。一方面，2 月信贷继续超预期放量，存款派

生能力仍强。2 月住户存款增加 7926 亿元，非金融企业存款增加 1.29 万

亿元，分别同比多增 1.08、1.15 万亿元。另一方面，央行加大公开市场滚

动操作以保障流动性充裕，继续为 M2 增速提供支撑。 

——2 月新增信贷继续放量，续创同期历史新高。2 月人民币贷款增

加 1.81 万亿元，同比多增 5928 亿元，延续前置发力。在经济修复态势良

好、市场主体预期改善、稳经济政策持续发力和银行竞争性投放下，信贷

增长较往年更为积极，继 1 月信贷大幅增长后，2 月新增规模续创同期历
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史新高。 

分部门看，企业贷款仍为新增主力，居民短贷高增。2 月企（事）业

单位贷款增加 1.61万亿元，同比多增 3700亿元；企业中长期贷款增加 1.11

万亿元，同比多增 6048 亿元。节后复工复产和生产经营活动加快，2 月制

造业 PMI 跃升至 52.6%，制造业活动以 10 多年来最快的速度扩张，带动

企业融资需求继续回升；同时，财政支出前置和项目加快落地下，政策性

开发性金融工具撬动的基建配套贷款，以及政策支持下的制造业贷款、房

地产行业融资，仍是当前新增信贷的重要推动。在信贷维持较高景气度情

况下，部分银行通过压降票据资产来腾挪信贷额度的情况仍在；且随着信

贷政策基调逐步从靠前发力转向节奏均衡，以及实体需求回升，用来冲量

的票据也在减少。2 月票据融资减少 989 亿元，同比继续回落 4041 亿元。 

2月住户贷款增加 2081亿元，同比多增 5450亿元，在去年低基数下，

同比明显改善。其中，居民短贷增加 1218 亿元，同比多增 4129 亿元，均

处于相对高位。一方面，伴随疫情冲击消退，居民生活半径快速扩大，消

费环境、消费秩序逐步改善，加之政策支持效果持续显现，消费和服务业

数据明显反弹，带动居民短贷加快修复。另一方面，也不排除存在部分按

揭转经营贷等套利行为，冲高规模。居民中长期贷款 863 亿元，同比增长

1322 亿元。2 月房地产市场有所回暖，市场情绪提升，有助于居民中长期

贷款底部企稳，但在房地产回暖初期和年后提前还贷潮加剧影响下，居民

按揭贷款整体仍在恢复爬坡阶段，仍有较大提升空间。 
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