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工业增加值同比：2.9%，较去年 12 月回升 1.6 个百分点 

2022 年 12 月工业增加值受疫情影响较大，但 2023 年前两个月工业

生产出现复苏迹象。其中，粗钢产量已高于去年与 2019 年同期值，半钢

胎与江浙织机开工率显著回升并高于 2022 年同期。不过，2023 年返乡过

节增加，可能使劳动力到岗率低于 2022 年同期。因此，工业增加值同比

或保持温和复苏态势，预计 1-2 月工业增加值同比可能上升至 2.9%，较
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2022 年 12 月回升 1.6 个百分点。 

 

出口同比：2.0%，较去年 12 月上升 11.9 个百分点 

进口同比：2.0%，较去年 12 月上升 9.5 个百分点 

在出口方面，伴随疫情防控进入新阶段，我国生产生活秩序快速正常

化，供给约束放松或带动出口同比好转。结合韩国进口情况看，韩国与我

国共处于亚洲供应链中，二者进出口活动节奏较为一致。数据显示，韩国

进口同比能较好的跟踪我国出口同比。2023 年 1 月以来，韩国前 20 日进

口同比上行，平均增速显著好于去年第四季度。由此推测，1-2 月我国出

口同比增速有望同步回升至正增长区间。 
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在进口方面，国内消费需求回升叠加商品价格稳定，进口同比将同步

回升。从进口数量看，1 月制造业 PMI 进口指数较前月回升 3.0 个百分点

至 46.7%，进口需求回升将带动进口同比上行。 
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固定资产投资同比：3.8%，较去年 12 月回落 1.3 个百分点 

1-2 月固定资产投资累计同比预计录得 3.8%。在基建投资方面，无论

是各地披露的专项债提前下发额度，还是第一季度重大项目集中开工情况，

均较 2022 年同期出现了明显的增长，释放了财政年初积极发力的信号。

从高频数据来看，钢铁、水泥的需求量节后亦明显回暖，并且好于近年同

期，提示开工好转。2023 年 1-2 月房地产投资当月同比增速或有所回落。

2022 年 12 月与土地投资相关的其他项投资增速明显回升，从土地出让节

奏来看，2023 年 1-2 月其他项投资或有所回落。此外，新开工面积累计同

比领先建安投资累计同比增速 6 个月左右，提示短期房地产建安投资需求

仍显疲弱。加之去年同期基数偏高，房地产投资增速预期回落。在制造业

投资方面，2022 年第三季度以来，制造业贷款需求指数走高，提示制造业

融资需求改善，加之年初信贷集中投放且 2022 年基数偏低，制造业投资

增速有望回升。综合来看，2023 年 1-2 月投资累计同比增速为 3.8%。 
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社会消费品零售同比：3.4%，较去年 12 月上升 5.2 个百分点 

伴随着防疫措施优化以及感染达峰后快速平息，1-2 月社会消费品零

售有望实现稳步复苏。 

餐饮收入方面，历史数据显示，城市地铁客运量与餐饮收入同比之间

存在较强的共变关系。2022 年 12 月由于疫情影响，地铁出行数据录得

2020 年疫情暴发以来次低值，对依赖消费场景的餐饮收入形成拖累。2023

年 1-2 月疫情达峰后快速消退，地铁出行数据呈现强势反弹，或带动餐饮

收入触底反弹。以电影票房为例，在元旦档表现远远不及上年的情况下，

2023 年 1-2 月电影日均票房较 2022 年 1-2 月同比增长 11.8%，较 2022

年 12 月均值环比增长近 392%，可见服务类消费复苏的强劲力度。 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_52786


