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一、新发放贷款利率：降幅有所收敛 

2022 年 12 月各项贷款利率（除票据）降幅有所收敛。新发放总贷款、

一般贷款（不含票据和按揭）、企业贷款、票据、按揭利率分别为 4.14%、

4.57%、3.97%、1.60%和 4.26%，环比 9 月变动-20bp、-8bp、-3bp、

-32bp 和-8bp。 

 

二、新发放贷款利率变动拆解：定价和结构维度 
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企业贷款利率环比降 3bp：结构总体稳定，LPR 减点贷款占比提升。

1、结构维度：结构占比总体保持稳定，考虑政策性金融工具配套贷款的发

放，四季度总体以企业中长期贷款投放为主。从社融数据看，10-12 月新

增企业中长期贷款占比均在 100%以上，较 6/9 月中长期贷款占比 7 成有

明显上行。考虑人民银行指导政策性、 开发性银行投放政策性开发性金融

工具资金 7399 亿元， 用好用足 8000 亿元新增信贷额度， 引导金融机

构按照市场化原则合理把握贷款投放力度和节奏， 稳固信贷支持实体经济

力度，结合 11 月以来房地产刺激托底政策下企业对公端需求边际好转，

Q4 新增企业中长期贷款占比增多。2、定价维度，12 月 LPR 减点贷款占

比提升。4 季度 LPR 保持稳定，但经济内生动能仍相对偏弱，12 月 LPR

减点定价贷款占比较 9 月有明显提升（提升 4pct 至 38.3%），综合带动新

发贷款仍保持下行。 
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一般贷款（不含按揭和票据）利率环比下降 8bp：居民短贷规模压降

拖累一般贷款利率。1、定价维度：企业贷款利率环比下降 3bp、降幅小于

一般贷款利率，预计居民短期贷款利率也有下行。2、结构维度：居民端短

贷规模压降、从结构维度对利率形成负向拖累。9 月新增居民短贷占比
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-1.0%，较 9 月大幅下降 14 个百分点（一般贷款口径包括企业贷款和居民

短贷）。在各类资产收益率下行和房地产市场走弱的影响下，2022 年居民

储蓄存款同比大幅多增，居民风险偏好走弱提前进行还贷，或是居民短期

贷款规模压降的主要原因。 
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总发放贷款利率环比下降 20bp：其中票据利率大幅下降 32bp，亦有

结构弱化因素，居民端需求仍偏弱，占比信贷环比 Q3 走低。企业端，企

业中长期+票据占比近 9 成，占比环比 9 月提升 15 个 pct。当前居民端购

房贷款需求仍偏弱，按揭利率继续环比下行 8bp，12 月新发放按揭贷款利

率 4.26%。结构角度，12 月新增居民中长期贷款占比 12.8%，较 9 月继

续小幅走低，居民短贷则边际压降，4 季度居民端结构贡献明显走弱。 
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三、货币政策回归“稳”， 

开发性金融结构性工具仍是未来主支撑 

货币政策延续前期表述，但更聚焦国内，对经济复苏和物价平稳的积

极表述透露出总量货币政策向“稳健中性”回归的倾向。本次报告对货币

政策定调，整体延续了 12.15 中央经济工作会议、1.4 央行工作会议的说法，

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_52641


