
 

杨德龙：外资大行纷纷看多

A 股 “聪明的钱”抢筹优
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2 月 21 日，外资纷纷看好 A 股市场今年的表现，今年以来外资大量

流入到A股市场进行抢筹。据统计，1月份外资流入A股的资金量达到1412

亿，创出单月历史新高。上一次单月新高是 2021 年底，当时一个月流入

900 亿左右，也就是说今年以来外资在加速流入 A 股抢筹，截止目前外资

流入 A 股的资金量已经超过 1500 亿。著名投行高盛、摩根士丹利等纷纷

发表对于 A 股市场乐观的看法，高盛近期将 MSCI 中国指数 12 个月的目

标位进一步上调到 85 点，而在此前的 1 月份已经从 70 点上调到 80 点。

据 WIND 行情数据显示，MSCI 中国指数最新收盘价为 68.61 点，按照高

盛预估的年底点位测算，MSCI 中国指数还有 24%的上涨空间。从理由来
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看，高盛认为 A 股上涨的主题将逐步从重新开放转向经济复苏，潜在涨幅

的驱动因素可能从多重扩张转向盈利增长，增长动力主要向消费倾斜，目

前服务业的运营仍明显低于 2019 年疫情前的水平。 

高盛在策略报告中明确提出，随着中国经济复苏有助于企业利润的增

加，预计中国股票面临新的上涨驱动力，到年底前还有超两成的上升空间。

高盛对中国经济的增长预期进一步提高，高盛经济学家预计 2023 年中国

四个季度经济平均增速 6.5%，显著高于去年 11 月底预测的 5.5%。中国

经济加快恢复将提振全球经济增长，到 2023 年底中国经济加快恢复与内

需复苏的推动下，全球经济将多增长一个百分点。中国经济将通过国内需

求、国际旅游需求和大宗商品需求三个渠道为全球经济增长带来直接的积

极影响，这将对全球经济复苏都会形成正面的推动，中国因素再次成为全

球经济复苏的希望。 

无独有偶，2 月 15 日摩根大通交易部门的主管将中国视为其最大的潜

在海外市场，并表示该投行正计划扩大国际业务。该主管在某次会议上对

投资者表示，中国对我们来说是最大机遇，我们会继续像以前那样谨慎的

投资，如果有必要，我们已经做好了进行调整的准备。惠誉也在 2 月报告

中认为 2023 年中国经济将增长 5%，远高于去年 12 月预测的 4.1%，上

调预期是基于消费和经济活动复苏速度快于最初预期的证据，此外中国最

新的 PMI 数据显示中国经济将进一步增长。我国经济出现恢复性增长，也

是我在 2023 年十大预言中重要的内容。随着消费逐步复苏，人们的出行



 

 - 4 - 

更加频繁，热门航线的飞机上座率大幅提升。我近期几乎每周都有出差，

坐飞机感觉上座率已经大幅提升，说明各种经济活动实际上在逐步的恢复

性增长，甚至有的已经进入到比较繁荣的状态，这都是好事。虽然有时候

人满为患，但是看到这种景象也是非常开心，说明我们经济正在逐步的复

苏。 

经济恢复是股市走强的基础，因为股市是经济的晴雨表，最终反映的

是经济的变化。今年 A 股和港股将走出结构性牛市的行情，这是我在 2023

年十大预言中的基本判断，希望大家能够坚定信心，确信现在市场已经进

入到反转的状态，战胜犹豫的心理，趁大盘震荡时积极布局好股票、好基

金从而抓住市场的机会。过去七年我七次参加巴菲特股东大会，如果今年

五一还召开巴菲特股东大会，我将和投资者一道到美国巴菲特的故乡奥马

哈，现场聆听巴菲特和芒格的真知灼见。做价值投资知易行难，需要坚定

信仰，特别是在市场出现质疑、波动的时候，信仰更加重要。短期市场出

现波动，并不改变长期的趋势。很多投资者飘忽不定，虽然很多人都能说

上几句巴菲特的语录，但是真正能够做到的又有几人？外资已经率先给我

们树立了榜样，今年 2 月以来北向资金净流入 A 股超过了 226 亿，而 1 月

净流入金额达到了 1412 亿，合起来今年以来外资流入 A 股的资金量已经

超过了 1600 亿。外资流入的前 20 大股票几乎清一色都是优质龙头股，属

于各行各业的龙头公司，这也体现出外资的投资理念，注重企业的基本面，

注重长期的投资，而不太在意市场的波动。往往市场越是波动大的时候，

越是外资流入比较积极的时候，这一点给我们很大的启示。外资为什么被
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