
 

皮海洲：中航电测异动公告

是对股市监管的一种考验 
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文/意见领袖专栏作家 皮海洲 

中航电测在发布的异动公告中直接提示“不排除有关机构和个人利用

关于本次交易的内幕信息进行内幕交易的可能”，该公司的这则公告确实

把投资者惊到了。 

 

近期市场上的大牛股中航电测在拉出 8 个 20CM 涨停板、涨幅达到

330.25%的情况下，于 2 月 13 日晚间发布了一则耐人寻味的《股票交易

异常波动及严重异常波动公告》。该公告用大量的篇幅来揭示“公司认为必

要的风险提示”，用以提示投资者注意相应的投资风险。 
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这则异动公告之所以“耐人寻味”，原因就在于公司在揭示投资风险

时提到本次交易“可能涉嫌内幕交易而被暂停、中止或取消的风险”。该

公司股票之所以能史无前例地拉出 8 个 20CM 的涨停板，原因就在于该公

司 2 月 1 日晚发布了《中航电测仪器股份有限公司发行股份购买资产暨关

联交易预案》，公司拟通过发行股份方式购买中国航空工业集团有限公司持

有的成都飞机工业（集团）有限责任公司 100%股权。这一收购案被视为

是重大利好。 

但在 2 月 13 日晚中航电测发布的异动公告中，公司在提示必要的投

资风险时表示：尽管在本次交易的筹划及实施过程中，交易双方采取了严

格的保密措施，尽可能缩小内幕信息知情人员范围，减少内幕消息传播，

但是不排除有关机构和个人利用关于本次交易的内幕信息进行内幕交易的

可能，因此本次交易存在因公司股价异常波动或异常交易可能涉嫌内幕交

易而被暂停、中止或取消的风险。 

中航电测在发布的异动公告中直接提示“不排除有关机构和个人利用

关于本次交易的内幕信息进行内幕交易的可能”，该公司的这则公告确实

把投资者惊到了。毕竟上市公司直言“不排除进行内幕交易的可能”这种

公告，在市场上是非常少见的。该公司发布这样的公告不仅对投资者是一

个考验，对监管者同样是一个考验。 

对投资者的考验并不难理解。那就是面对这样的公告，投资者是进场

还是离场？而从 2 月 14 日、15 日的走势来看，在异动公告发布后，抢进
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筹码的投资者还是有钱可赚的，相反抛掉股票的投资者则要少赚不少的利

润。 

那么，又如何理解中航电测这则异动公告是对监管者的一种考验呢？

个人以为，这种考验至少表现在三个方面。 

一是要不要对中航电测的股票实施停牌处理。毕竟发布这种异动公告，

直言“不排除有关机构和个人利用关于本次交易的内幕信息进行内幕交易

的可能”，这样的信息披露，不仅会带来公司股价的波动，同时也直接影

响到投资者的投资决策。比如，2 月 14 日，中航电测的股票换手率达到了

27.52%，创出了近 9 年半的新高。面对上市公司直言可能涉嫌内幕交易的

信息披露，公司股票要不要停牌处理，这是市场监管需要直面的问题。从

实际情况看，深交所并未就此作停牌处理，这种做法是对是错，只好留给

时间来作答了。 

二是中航电测在异动公告里直言“不排除有关机构和个人利用关于本

次交易的内幕信息进行内幕交易的可能”，这样的信息披露是否合适？上

市公司信息披露的内容要有真实性，不能无从生有，毕竟上市公司发布这

种信息，是会给公司股票价格带来重大影响的，所以马虎不得。因此，如

果公司方面是有依据的，或者是有较大把握的，那么作出这样的信息披露

当然是可以的。但如果只是捕风捉影，那么作出这样的信息披露显然是不

合适的。现在的问题是，中航电测做出这样的信息披露，到底是有根据的

呢还是捕风捉影的呢？ 
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