
 

莫开伟：银行存款利率是不

是越低越好？ 
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最近，有不少银行发布了存款利率下调公告，比如乌鲁木齐银行向社

会发布公告称：将个人活期存款利率由 0.3%调整为 0.25%；定期整存整取

二年、三年、五年利率由 2.73%、3.5%、3.85%调整为 2.7%、3.35%、

3.7%，定期存款已跌破 3%的门槛。此外，还有光大银行、招商银行、工

商银行、建设银行以及广东的南奥银行等都纷纷向社会公告下调存款利率，

还有不少银行大额定期存款利率也随之下调，并调高了起存额度。 

这种“秘而不宣”的存款降息，其实又是一场新的“存款大战”，所

不同的是看谁有胆量将存款利率下调到最低，现在银行存款利率已没有了

最低，只有更低。显然，这又让人看到了与之前大不相同的“存款大战”
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景象，之前春节期间尤其是春节之后各银行纷纷实施“开门红”抓存款业

务，不仅有加息优惠，还有在存款时银行给储户赠送大米、食用油以及其

他生活小物资等“三送活动”。民众可能还对 5 年前也就是 2017 年至

2018 年那场“存款大战”记忆犹新，不过那时各大银行都使出了浑身解数，

对存款纷纷加息，大家应清楚地记得 2018 年 4 月 24 日四大行一起公告一

年期 30 万大额存单均较基准利率上浮 45%，有些股份制银行 100 万起存

的大额存单上浮 50%，城商行更上上浮幅度达到 55%。 

存款利息越来越越低，且从目前看存款利率下调的步伐仍然不会停歇，

这是否意味着我国银行存款利率越低越好？回答当然是否定的。那么，当

前银行为何要不断下调存款利率？这实际上也是当前客观金融经济环境发

生变化所致。比如 5 年前的那场不断加息的“存款大战”是因为银行理财

产品的收益较高，不少优质的理财产品年化收益可达到 4.8%至 6%左右，

远远超过银行储蓄的利率水平。还有银行以外的新兴金融机构强势崛起，

已然形成互联网金融平台、第三方财富机构、以及银行之间的“混战”局

面，比如支付宝的余额宝、腾讯的理财通等活期理财都明显高于银行存款，

吸纳了大量储蓄过去。这样就使不少银行存款出现了大量“分流”，资金

来源有“枯竭”之虞，为力挽资金不利局势，银行只能纷纷加息。而今天，

银行之所以有底气不断降低存款利率，是因为各类金融产品收益率纷纷下

降，比如银行发行的理财产品纷纷破净，资本市场、债券市场等波动较大，

尤其是受到三年疫情以及全球经济陷入低迷状态的影响，投资风险大、收

益低，民众手中的余钱都存在银行，使得银行存款大幅增长，2022 年底居
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民个人存款增加 17.84 万亿元，这被通俗称为“超额储蓄”。还有就是银

行有一种降低个人存款利率的内在冲动，即目前作为银行优质资产的个人

按揭房贷利率纷纷破四，使得银行净息差变得越来越小，利润越来越少，

经营压力越来越大，不能不打起下调居民个人存款的主意。银行不断下调

存款利率，既有了底气，也有把个人存款视为“唐僧肉”之嫌，不断降低

存款利率以降低自己的融资成本。不仅如此，最近民间也出现了几个专家

为了提振经济给出了分流个人存款的“高论”，比如某某专家提高让民众

用三分之一的资金买房就可激活房地产市场，某某专家提出对 50 万元以上

存款征收高额利息税以倒逼民众将存款用于消费，这些观点都受到了全社

会的广泛质疑和猛烈抨击，并被批十分不接地气，也被视为贻笑大方的闹

剧。 

理性地看，当前客观经济金融发生了变化，银行降低存款利率可以理

解：利率与经济发展速度密切相关，随着经济发展速度降速换挡，投资收

益下降，利率也必然下降；人口老龄化下的经济转型升级也需要一个低利

率的大环境，以便为经济转型提供低成本资金支持，降低社会转型成本；

三年疫情之后经济需要恢复，尤其是实体企业融资贵现状需要从根本上改

观，通过降低个人存款利率引导整个社会利率水平下降也是一个不得不面

对的必然选择。但存款利率并非越低越好，而应在一个合理区间，掌握好

一个适当的度；只有这样才能既不挫伤居民存款的积极性和不会将居民手

中的钱驱向其他不安全投资途径，也不会让银行经营面临利差越来越小的

压力和实体企业融资贵陷入无解的困局。 



 

 - 5 - 

为何说个人存款利率并非越低越好，从当前中国现实看，有五个需认

真考虑的问题：一是货币政策无论怎么操作，除了确保经济增长、稳定物

价和保证社会就业增长之外，还有一个重要目标就是博得民心。利率是货

币政策的一个重要量变工具，是资金的价格，个人存款是银行给民众交换

资金所付出的成本，虽然现在央行推行存款利率市场化，赋予了商业银行

降低存款利率的市场裁量权，但这个权限的发挥，不能仅仅站在商业银行

的经营角度，而是要站成全社会的政治高度，也一定要体现民生情怀，即

存款利率无论如何还是要考虑民众的接受认可程度和社会正负向反馈情况，

只有这样才能使我国存款利率保持在一个科学合理水平上。二是要考虑中

国是一个中低收入民众居多的国家，大量存款是属于民众的“养老钱”和

“救命钱”的现象，存款利率操作不能脱离这样一个基本社会现实。我国

是全球居民储蓄率最高的国家，尽管这几年金融脱媒现象突出，但很难改

变中国居民的储蓄习惯。据央行披露，2022 年上半年我国居民储蓄率达

36%，是世界上居民储蓄率最高的国家。另据第七次全国人口普查显示，

我国 60 岁以上老年人口为 2.64 亿，占总人口的 18.70%，其中 65 岁及以

上人口为 1.91 亿，占老龄总人口的 13.50%；且据媒体刚发布的 2022 年

我国人口状况显示我国总人口比上年下降了 85 万人。这个数据说明了我国

已逐步向深度老龄化社会迈进，未来养老是一笔巨大的社会开销，在国家

养老机制尚未健全、尤其是农村老人养老金尚未全覆盖的情况下，相当多

的民众就靠存款以及其他投资获得微博收入以维持生活，原本银行存款利

率就难以抵销物价上涨的侵蚀，存款越多财富缩水越多，而如果不断将存

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_52030


