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信用风险展望 
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大公国际：强监管态势延续 普惠及绿色金融继续发力 较弱经济区域

银行信用风险仍需关注 

2022 年，商业银行资产规模增速整体回升，净利润水平增长，整体经

营保持稳健。预计 2023 年，监管政策整体仍聚焦支持实体经济、防范化

解金融风险和推动银行业规范健康发展，严监管态势延续。预计在普惠小

微企业贷款及绿色贷款正向支撑下，商业银行贷款增速下滑趋势或将扭转，

同时通过继续加大不良贷款处置力度，资产质量有望保持整体稳定，盈利

有望整体改善，但不同类型商业银行资本充足水平保持分化。展望 2023

年，商业银行整体信用质量将保持稳定，但仍需关注经济发展较弱区域性

商业银行信用风险。 
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监管政策 

2022 年，银行业监管仍以支持实体经济、防范化解金融风险和推动银

行业规范健康发展为主线，监管力度继续强化、监管导向更加精准。监管

机构以“稳”字当头，持续促进商业银行围绕疫情受困企业、小微企业、

“三农”、绿色金融、制造业等重点领域和薄弱环节，加大对实体经济的

金融支持；突出房地产市场平稳发展的要求，及时出台多项政策防范化解

重大金融风险；发布涉及关联交易、系统性重要银行、信用风险、商业汇

票以及表外业务等方面的管理办法，推动银行业规范健康发展。 

大公国际分析师认为，预计 2023 年，银行业监管主线不改，严监管

态势仍将延续，同时按照中央经济工作会议的要求，监管政策将继续发力

实体经济，引导商业银行加大对小微企业、科技创新、绿色发展等领域支

持力度，实现金融和实体经济的良性循环。 

行业规模 

2022 年，我国商业银行资产增速整体回升。分类型看，大型商业银行

资产增速明显提升，且超过行业平均水平；股份制商业银行资产增速整体

仍显著低于行业平均增速，且自 2022 年二季度以来增速进一步下降；城

市商业银行资产增速较为稳定，农村商业银行资产增速呈先扬后抑特征。

贷款结构方面，2022 年，居民贷款增速整体进一步放缓，其中消费性贷款

受整体消费端需求减弱影响同比增幅不断下滑，经营性贷款得益于普惠金

融相关支持政策的推动自第二季度开始有所回升；企（事）业单位贷款同
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比增速震荡走高，其中短期贷款上半年增长较快，中长期贷款受外贸、消

费增长动力不足以及防风险和宏观杠杆率政策导致房地产及城投企业融资

受限等多重因素影响整体偏弱。 

2022 年，商业银行普惠小微贷款和绿色贷款保持相对较快的增速，为

贷款规模增长提供了正向支撑。具体来看，“双碳”目标推动绿色金融市

场不断繁荣，商业银行持续增加信贷供给满足绿色项目的融资需求，且商

业银行在缓解实体经济特别是中小微企业融资难问题方面持续发力，不断

扩大普惠金融覆盖面，用好支持工具推动普惠小微贷款增长。存款方面，

2022 年，受经济下行和疫情冲击双重影响，居民风险偏好有所降低，储蓄

需求上升，商业银行存款规模增速小幅提升。 

大公国际分析师认为，预计 2023 年，货币政策将继续引导商业银行

加大对实体经济的信贷支持力度，普惠小微企业贷款及绿色贷款将继续为

信贷规模增长提供正向支撑，加之经济整体有望好转，商业银行贷款增速

下滑态势或将扭转。同时，商业银行贷款结构有望继续调整，制造业及小

微企业贷款占比有望提升。 

资产质量 

2022 年，商业银行通过核销等方式继续加快处置不良贷款，以遏制由

风险分类监管审慎性提高及经济下行带来的不良贷款反弹压力，核销是普

遍采用的方式之一。2022 年前三季度，商业银行核销贷款累计规模为 7，

926 亿元，同比增长 19.3%。 
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随着不良贷款处置力度加大，2022 年以来商业银行不良贷款率持续回

落。截至 2022 年 9 月末，商业银行整体不良贷款率为 1.66%，同比下降

0.09 个百分点。在资产质量改善的背景下，得益于计提力度加大，商业银

行拨备覆盖率有所上升，预期损失抵补能力增强。截至 2022 年 9 月末，

商业银行不良贷款拨备覆盖率为 205.54%，同比增加 8.55 个百分点。 

不同类型银行的资产质量维持分化特征。2022 年以来，国有大型商业

银行和股份制商业银行因信贷业务区域分散、不良资产处置手段多样，不

良贷款率稳中有降。外资银行对贷款客户的风险偏好较低，不良贷款率保

持低位。民营银行主要开展互联网零售业务，客户以个人和小微企业为主，

且成立时间较短、资产扩张快速，不良贷款风险存在上升压力。受区域集

中度高、客户资质偏弱等因素影响，城市商业银行和农村商业银行不良贷

款率明显较高。 

大公国际分析师认为，预计 2023 年，在监管守住风险底线原则的指

导下，商业银行将继续防范化解房地产等重点领域贷款的信用风险，通过

加大不良贷款处置力度加快存量风险出清，商业银行资产质量有望整体保

持稳定。 

盈利能力 

受竞争加剧以及让利实体经济的政策导向影响，商业银行息差近年来

持续承压。2022 年以来，人民银行两次下调 LPR 利率，进一步推动贷款

利率下行，加剧商业银行净息差管理压力。分类型看，由于存款竞争加剧，
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城市商业银行和农村商业银行的净息差同比收窄幅度较大；民营银行净息

差仍整体处于较高水平，主要是其贷款业务以小微企业贷款和零售贷款为

主，对相关客群的信用风险定价水平较高。2022 年 11 月 25 日，人民银

行决定于 12 月 5 日降低金融机构存款准备金率 0.25 个百分点，有利于缓

解商业银行负债成本上行压力，减轻净息差收窄的压力。 

2022 年商业银行净利润水平整体有所增长。2022 年上半年，得益于

生息资产保持增长等因素，我国主要类型商业银行净利润规模同比有小幅

提升。但另一方面，因息差承压等，农村商业银行 2022 年第三季度净利

润下降幅度较大。不同类型商业银行资产利润率相对稳定。2022 年以来，

股份制商业银行利润水平恢复较快，资产利润率同比小幅提升；城市商业

银行和农村商业银行受限于资产减值压力较大，资产利润率同比小幅下降，

盈利能力有待改善。 

预计 2023 年，随着疫情防控转段以及宏观经济整体向好，企业和居

民融资需求有望逐步回升，商业银行新发放贷款定价预计将趋稳，净息差

有望稳定和回升，同时经济的整体向好也有利于商业银行控制增量风险、

缓解拨备计提压力，进而推动盈利能力企稳和改善。 

风险与流动性水平 

2022 年，信用风险仍是商业银行面临的最主要风险。商业银行风险加

权资产增速表现出较强的季节性，年初随信贷投放节奏加快而大幅增长，

此后逐渐放缓。 
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