
 

戴志锋：银行 2022 年三季度

经营数据板块分化继续加大，

城商行表现较强韧性 
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本文要点 

行业资产质量稳健性继续好于预期，不良和关注类占比均环比下行。

加回核销的不良净生成保持在 0.80%的低位。3 季度银行业不良率环比下

行 1bp 至 1.66%，各板块变动与整体变动基本一致。关注类贷款占比环比

继续下行 4bp 至 2.23%，下行幅度高于不良率至历史最优水平。3 季度全

银行业测算的单季年化不良净生成率环比有小幅上行 7bp 至 0.80%，总体

仍在低位。行业整体风险抵补能力高位夯实，城商行边际改善幅度最大，

国股行拨备覆盖率总体维持稳定。上市银行不良指标优于整个行业。 
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行业净息差三季度环比保持平稳，考虑重定价的时间分布和 9 月份存

款利率的下调，预计四季度息差总体平稳/下降幅度收窄。3 季度行业净息

差 1.94%，环比保持稳定。其中板块间息差延续分化趋势，大行息差仍有

一定承压，不过降幅已经边际收窄，股份行、农商行息差则总体保持平稳，

城商行逆势上升。大行由于负债端成本上升快于资产端定价，因而息差环

比微降。净息差展望：明年上半年行业息差迎来重定价压力，但个股间存

在分化。短期贷款占比高的银行在 22 年率先迎来贷款定价拐点，中长期占

比高的银行大部分在明年上半年迎来拐点。1、对公短期贷款看 1 年期 LPR

下调情况；只要 1 年期 LPR 后续不变，短期贷款占比越高，重定价越快完

成。这类银行对应的主要是对公端以中小企业为主的银行；贷款久期短、

重定价周期短，预计大部分将在 22 年完成重定价。2、对公中长期和按揭

占比高的银行，在明年上半年重定价承压。包括对公端基建类占比相对比

较高的、以及零售端按揭占比相对较多的银行，在明年上半年将集中迎来

重定价压力。 

行业三季度资产和信贷增速继续提升，板块间分化较为明显。国有行

是信用扩张的主要支撑，股份行仍面临资产荒的问题，农商行信贷投放则

较去年同期有下降。行业 3 季度单季新增信贷 3.3 万亿，与去年同期基本

持平，其中国有行新增信贷 2.6 万亿、同比多增 7288 亿，是信用扩张的主

要抓手。股份行则仍面临从去年 3 季度以来的资产荒问题，今年 3 季度信

贷同比增速略有回升 0.1 个百分点至 7.6%。农商行信贷投放则较去年同期

有下降。预计受到大行下沉的影响，农商行三季度贷款投放仅为 2853 亿
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元，贷款同比增速也放缓至 11.4%，下降到了历史最低水平。 

2022 年前三季度商业银行净利润同比增 1.24%，增速较 2 季度有所

放缓，主要是受农商行同比利润大幅下降影响，而城商行板块同比增速较

高、较为亮眼，板块间差异进一步加大。国有行、股份行、城商行分别同

比增 6.3%、9.1%、15.6%，其中国有行和股份行净利润增速较二季度基本

保持稳定，城商行板块前三季度净利润同比增 10.3 个百分点，表现靓丽。

而农商行同比-57.73%，预计一方面由于大行下沉下农商行面临较大的经

营压力，同时 8 月 26 日，辽阳农商行、辽宁太子河村镇银行进入破产程序，

体现出农村金融机构在经济下行的背景下抗风险能力较弱，面临一定的信

用风险，因此对利润也有一定负面影响。农商行板块内部经营分化加大。 

三季度银行发行资本债大幅加速，资本充足水平有所提高，达到了历

史较高水平。2022 年 9 月底商业银行（不含外国银行分行）核心一级资本

充足率，一级资本充足率和资本充足率分别为 10.64%，12.21%，15.09%，

环比 2 季度分别上升 12bp，13bp，29bp。2022 年下半年发债规模迅速

增加，整个三季度发行二级资本债达到 2576 亿元，有效补充了银行的资

本。再加上二季度的分红期已经过去，因此行业整体资本充足水平有所提

高，维持在历史较高水平。 

正文分析 

一、资产质量：稳健性继续好于预期 
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行业不良率环比继续下行，稳健性继续好于预期。具体来看：1、行业

整体不良率环比下行 1bp，不良已经下行至 2015 年底的水平。2022 年 9

月末全银行业不良贷款规模为 3 万亿，环比 2 季度小幅增 373 亿，不良率

1.66%，环比下行 1bp。2、各板块变动与整体变动基本一致。国有行 3Q22

不良率环比下行 2bp 至 1.32%，股份行不良率则下降 1bp 在 1.34%，是

2015 年 6 月以来最优水平。城商行不良率稳定在 1.89%，农商行下行 1bp

至 3.29%。 

在单季核销规模继续小幅走高的情况下，3 季度全银行业测算的单季

年化不良净生成率环比有所上行，总体仍在低位。我们根据央行披露的社

融数据中的贷款核销规模对行业整体不良净生成进行了测算，在 3 季度贷

款核销增多的情况下，3Q 银行业加回核销的不良净生成率为 0.80%，较

2Q 环比上行 7bp，总体仍在低位。全年累积不良净生成率在 0.76%，较

2Q 累积不良净生成环比小幅上升 5bp。 
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关注类贷款占比环比继续下行，下行幅度高于不良率下行幅度，至历

史最优水平，行业未来可能向下迁移为不良贷款的规模可控，行业当前资

产质量是较为干净的一个水平。3 季度关注类贷款占比为 2.23%，较 2 季

度继续下行 4bp。 

 

行业整体风险抵补能力高位夯实，城商行边际改善幅度最大，国股行

拨备覆盖率总体维持稳定。银行业整体拨备覆盖率 205.5%，环比提升 1.8

个百分点，行业拨贷比 3Q 为 3.41%，环比 2 季度上升 1bp。分板块来看：

1、国有行拨备覆盖率环比有所上升，绝对值水平仍是板块间最高。环比小

幅上升至 246.6%；根据拨备覆盖率和不良率测算的拨贷比 3.26%，环比
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小幅下降 3bp。 2、中小银行拨备覆盖率均环比有所提升，拨贷比整体保

持稳定。拨备覆盖率提升幅度城商行>农商行>股份行，分别环比提升 3.5、

2.0、0.4 个百分点，分别在 194.7%、139.6%、213.1%；拨贷比提升幅度

城商行>农商行>股份行，分别环比变化+7、+5、-2bp 在 3.68%、4.59%、

2.86%。 

 

上市银行不良指标优于整个行业。从不良维度上来说，上市银行不良

率、不良+关注占比以及不良净生成率较上季度分别下降 2bp，27bp，34bp

至 1.31%，2.79%，0.73%，无论是绝对值还是环比变化均优于整体银行

业，体现了上市银行整体更为优秀的风控能力。而从拨备维度上说，拨备

覆盖率的增长由负转正，三季度提升 1.64 个百分点至 241.28%，风险抵

补能力也强于行业平均水平。拨贷比小幅下降 2bp，体现了上市银行拨备

计提的节奏整体慢于信贷增长。 
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二、净息差：整体环比平稳，板块分化 

3 季度行业净息差 1.94%，环比保持稳定。其中板块间息差延续分化

趋势，大行息差有一定承压，不过降幅已经边际收窄；股份行、农商行息

差则总体保持平稳，城商行逆势上升。上市银行年化累计净息差的变动和

银行业整体基本保持一致。国有行、股份行、城商行、农商行 3 季度息差

分别边际变动-2bp、0bp、1bp、0bp。大行由于负债端成本上升快于资

产端定价，因而息差环比微降。 

净息差展望：明年上半年行业息差迎来重定价压力，但个股间存在分

化。短期贷款占比高的银行在 22 年率先迎来贷款定价拐点，中长期占比高

的银行大部分在明年上半年迎来拐点。1、对公短期贷款看 1 年期 LPR 下

调情况；只要 1 年期 LPR 后续不变，短期贷款占比越高，重定价越快完成。

这类银行对应的主要是对公端以中小企业为主的银行；贷款久期短、重定

价周期短，预计大部分将在 22 年完成重定价。2、对公中长期和按揭占比

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_49267


