
 

十一期间，发生那些大事？

如何影响市场？ 
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意见领袖 | 李宗光 

 

十一长假结束，期间发生了哪些事件，将如何影响市场后续走势？我

们对长假期间的各种最新动态进行了系统梳理，剔除噪音，依据重要程度

和边际变化程度两个维度，选出了对市场最重要的大事件，并对其影响进

行分析。 
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美国加息预期随数据剧烈波动， 

资本市场先涨后跌 

10 月 3 日，美国公布 9 月 ISM 制造业 PMI 为 50.9%，大幅弱于预期
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的 52.2%，较前值的 52.8%下滑 1.9 个百分点，创 2020 年 5 月以来新低。

其中，新订单指数为 47.1%，预期 50.5%，较上月回落 4.2 个百分点。就

业指数为 48.7%，预期 53%，前值 54.2%，较上月回落 5.5 个百分点。两

者均超预期回落，直接跌破枯荣线，表明需求和劳动力市场均有明显的降

温。 

资本市场的反馈则相对正面，美股、贵金属连续上行，美元指数回落，

俨然预期美联储将要停止加息的架势。 

而在 10 月 5 日，美国公布 9 月 ADP 就业人数录得 20.8 万人，略好

于预期的 20 万人，纳斯达克指数当天微跌 0.3%。10 月 7 日，美国公布 9

月非农就业数据，季调后非农就业人口增 26.3 万人，好于预期的增 25 万

人。 

数据超预期，导致市场担心加息节奏提速，美股大跌，纳斯达克指数

开盘大跌 1.79%，收跌 3.8%，基本抹平了之前的涨幅。 

美联储表态则依旧相对鹰牌，3 日，美联储三把手、任内永久拥有

FOMC 会议投票权的纽约联储主席威廉姆斯则表示“收紧货币政策已经开

始让需求降温，并降低通胀压力，但我们还没有大功告成。” 

4 日，同样拥有投票权的美联储理事杰弗逊，在任理事以来的首次公

开讲话中也呼应了威廉姆斯的说法，“恢复价格稳定可能需要一段时间，

并将可能随之而来有一个增长低于趋势水平的阶段。” 
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6 日，明尼阿波利斯联储主席卡什卡利表示，“美联储还没有完成降

低通胀的任务，离加息周期结束还有相当长的一段路”。今年他虽然没有

投票权，但就在去年，外界还认为他是美联储中最“鸽”的一位。 

点评： 

重要程度：☆☆☆☆☆ 

边际变化：☆☆☆ 

利多：标普 500、纳斯达克指数、贵金属、美债、新兴市场股市 

利空：美元 

数据下滑本应该是对资本市而言是坏消息，非农就业改善本该是好消

息，但魔幻的是，坏消息下市场上涨，好消息下市场下跌，其背后则是市

场担心数据太好，让美联储痛下杀手。 

预计未来美联储加息预期仍是资本市场定价核心，我们仍需要密切关

注数据的边际变化情况，如 13 号将要公布的通胀数据。 

02 

OPEC+超预期减产，油价持续上行 

OPEC 官网 10 月 1 日宣布，将于当地时间 10 月 5 日在维也纳举行

OPEC+合作机制的第 33 次部长级会议，商议次月产量目标。 
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10 月 2 日，据媒体报道，OPEC+周三开会时，将考虑减产逾 100 万

桶/天。其后又有代表们透露，会上会讨论削减至多 200 万桶/天的产量配

额，还可能讨论减产 100 万桶/日到 150 万桶/日的可能性。在此前 9 月的

会议上，OPEC+表示，该组织将从 10 月起减产 10 万桶/天，使供应量回

到 8 月份的水平。 

随着消息的发酵，布伦特原油期货价格大幅上涨，国庆一周上涨 15.6%。 

美国总统拜登表示将继续适当释放战略石油储备，美国能源部下个月

将从战略石油储备中再向市场交付 1000 万桶石油。 

点评： 

重要程度：☆☆☆☆ 

边际变化：☆☆☆ 

利多：石油、油服、油运 

过去一段时间，在全球经济衰退担忧和美联储加息节奏提速下，国际

原油价格持续下行，布伦特和纽约原油期货均跌破年线，向下探底，最低

跌破 80 美元。但从行业供求看，原油市场供应格局一直偏紧。OPEC+减

产计划将提振原油价格。 

短期内，需求仍是一个问题。但是冬季俄乌战争升级，国际能源市场

供应问题风险上升，再加上明年中国需求大概率恢复，抵消美欧衰退带来
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的需求下滑，油价大概率会在此企稳，明年仍存在向上的动力。 

03 

全球股市整体收涨，波动剧烈 

国庆期间外围股市涨幅（10.3-10.7） 

 

国庆长假，受美国 PMI 数据以及非农就业数据陆续发布影响，外围股

市先涨后跌，整体收涨。美股前三天累计涨幅超 5%，非农就业数据出炉后

大幅回落。道琼斯指数周涨幅达 1.99%。部分中概股表现相对较差，在国

庆最后几天大幅下跌。 
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港股跟随美股，前期大幅上涨。10 月 5 日，恒生指数涨幅达 5.9%。

盘面上看，港股科技股成为上涨先锋，恒生科技指数涨幅 7.54%。传统行

业方面，零售板块和食品板块整体涨幅超过 8%，保险和软件服务板块整体

涨幅超过 7%，涨幅居前。 

6 日，7 日，港股调整回落。建材水泥、机械板块跌幅居前。之前大

幅上涨的金山软件，7日预计今年前9月将录得重大亏损，当日跌幅近16%。

由于收盘较早，恒生指数没有受到非农就业数据影响，一周涨幅最终录得

3%。不过在非农数据公布之前，整体表现相对其他市场偏弱。 

点评： 

重要程度：☆☆☆☆ 

边际变化：☆☆ 

利多：A 股 

在全球股市齐涨的大背景下，节后 A 股开盘第一天也大概率会迎来开

门红。不过，反弹持续性还需要观察，不宜太乐观。节前，A 股走出了一

波调整态势，除了美联储加息因素外，赛道股、白马股调整，海外上市民

营开发商风险卷土重来，都是 A 股调整的重要因素。随着三季报发布，疫

情防控提级也会在财报上有所反映。 

04 
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房地产利好政策频出， 

香港内房股国庆期间先扬后抑 

节前，央行、财政部接连送上国庆大礼包，助力房地产稳定发展。 

礼包 1：年底前阶段性放宽部分城市首套住房贷款利率下限 

9 月 29 日，人民银行、银保监会发布《关于阶段性调整差别化住房信

贷政策的通知》（下称《通知》），符合条件的城市政府，可自主决定在 2022

年底前阶段性维持、下调或取消当地新发放首套住房贷款利率下限。 

认定标准为今年 6-8 月新建商品住宅销售价格环比、同比均连续下降

的城市。据 70 个大中城市数据，其中符合首套房房贷利率下调的城市有

23 个，其中二线城市 8 个，三线城市 15 个，这有利于有助于刺激刚需买

家进场，稳定住房价格。 

礼包 2：阶段性支持居民换房，卖一买一免个税 

9 月 30 日，财政部、税务总局发布《关于支持居民换购住房有关个人

所得税政策的公告》。公告指出“自 2022 年 10 月 1 日至 2023 年 12 月

31 日，对出售自有住房并在现住房出售后 1 年内在市场重新购买住房的纳

税人，对其出售现住房已缴纳的个人所得税予以退税优惠”。 

这有助于降低居民住房置换成本，促进改善性住房需求释放。 

礼包 3：下调首套房公积金贷款利率 15 个 BP 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_47039


