
 

莫开伟：银行下调存款挂牌

利率更应体现民生情怀 
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截止 15 日下午 4 时，银行存款挂牌利率下调已由上午的工行、农行、

中行、建行等四大行增加到了交行、邮储行和招行等七家银行，下调存款

挂牌利率队伍扩张速度相当之快堪比“流行感冒”；且随后除了个别地方

中小法人银行机构之外，可能有更多的银行将纷纷跟进下调存款挂牌利率。

此次存款利率下调有两个特点：不仅下调存款挂牌利率的队伍增长快，且

利率下调幅度也相当之大，从已公布下调存款挂牌利率看，绝大部分银行

三个月、六个月、一年、二年、五年期的存款利率下调 10 个基点，三年期

定期存款和大额存单利率更是下调了 15 个基点。可以说，存款挂牌利率下

调大幕拉开，将演变成我国金融舞台上令全民关注的一曲大戏。 
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或许网民朋友对当下银行纷纷下调存款挂牌利率还不明究理，其实，

银行存款挂牌利率下调早已向社会释放了明确信号，即自 8 月 22 日 LPR

一年期和五年期利率分别双双下调 5 个基点和 15 个基点之日起，就已决定

了商业银行不久之后将会进行存款利率的下调。因为，LPR 利率下调，在

很大程度上缩小了银行存贷款之间的利差。据银保监会数据显示，今年二

季度商业银行净息差为 1.94%，较一季度继续收窄 3 基点。显然，这种现

象银行短期内可以维系，长时间将不可持续。也就是说银行是特殊企业，

必须追求商业盈利，而日益收窄的利差就有可能使得银行利润水平难以继

续，尤其是一些中小商业银行就有可能出现经营利润大幅下降甚至是亏损

的局面，这样使商业银行抵补风险的能力比如补充拨备覆盖率、资本充足

率以及不提高良资产处置率等能力大大下降；如此，也就使得银行经营风

险有可能会上升。同时也应看到，商业银行不是社会慈善机构，不可能做

亏本生意，在贷款利率大幅下调的情况下，必然会想办法降低负债筹资端

的成本。在这种商业银行原则下，银行降低存款挂牌利率是必然的选择。 

而且，还有几个原因也迫使商业银行不得不下调存款挂牌利率：中央

政府以及金融监管部门一再要求降低实体企业融资成本，而实体企业融资

成本降低在当前间接融资渠道下主要依赖银行信贷；只有银行贷款利率下

调，降低实体企业融资成本才有可能成为现实。而降低实体企业融资成本

单单依靠银行降低贷款利率和减少各类中间业务收费让利也显然不太现实，

这个成本负担必须是由全社会各类经济体共同承担。如果在银行贷款利率

下调幅度大而居民存款利率下调幅度小的情况下，银行必然会把降低实体
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企业融资成本的目光盯向银行存款，下调居民存款挂牌利率也就成了顺理

成章之事。同时也要看到，今年市场流动相对充裕，央行为落实中央政府

更好地助力稳增长、稳就业的要求，采取包括全面降准在内的多种货币政

策措施，加大市场流动性投放，银行间流动性比较充裕，银行“不差钱”，

更不上“钱荒”。一面是银行不差钱，加上今年以来资本市场反复震荡，

股票、基金以及理财产品净值波动较大，居民风险偏好下降，居民储蓄意

愿不断增强，使得银行今年一、二季度存款大幅增长，银行也想将居民存

款引向实体投资和消费需求领域，通过降低存款挂牌利率达此目的；一面

由于市场有效融资需求不足，银行贷款难以寻找适合的优质信贷项目投放，

也降低了吸收中长期存款的动力，想通过下调居民存款挂牌利率“挤走”

部分存款，从而减轻银行吸存增加筹资成本的压力。于是，银行下调存款

挂牌也就成了当前最为明智的经营操作行为了。 

在搞清楚了银行为何调低居民存款挂牌利率的原因之后，可能很多朋

友觉得银行这波操作是及时的，也是应对当前经济金融局势的正确选择，

并为银行下调存款挂牌利率喝彩叫好。确实，不可否认，当此之时银行下

调存款挂牌利率真的能带来不少的好处，对于社会经济发展也将带来一定

的促进作用，利好效应将着重体现在四方面：其一，对于银行是重大利好，

其负债端的筹资成本大幅下调，有利于降低银行经营成本，缩小存贷款利

差，提高银行经营盈利能力和金融风险防控能力，更有利于推动银行降低

实体企业贷款利率的积极性和主动性。其二，实体企业将获得巨大收益，

降低信贷融资成本的现实可能性大大增强，部分中小微实体企业的信贷融
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资成本将下降，经营负担将减轻，盈利能力也将提高，对于激活实体企业

活力也将起到有效作用。尤其对于当前处于困境中的房地产企业以及其他

企业都将面临普降一场甘霖的效果，不仅融资难的状况会有所缓解，融资

成本也将有所下降，可避免走向更加恶化的经营局势。其三，由于无风险

的存款挂牌利率下调，且有可能成为一种长期的趋势，可迫使不少居民将

存款转化为投资行动或消费活动，对于激活当前民间投资以及拉动内需、

打破社会消费品零售总额增长缓慢格局等都将起到有效作用，虽然有可能

使得银行存款出现部分搬家导致存款减少，但从长远看有利于扩大银行的

信贷规模，不少民众因为投资热情复苏可能会向银行申请贷款，这样使得

当前银行信贷不振的局面将会被打破，这是银行最期望的结局。其四，存

款挂牌利率下调，也有可能促使部分居民将存款投向股市以及其他金融理

财活动，这对于股市以及其他行业来说都是利好消息。尤其，存款利率下

调更利好银行股，在存款利率下调消息刚传播出来之时，银行股即迎来普

遍上涨态势，这对于股市走出低迷态势以及增强民众对股市投资信心都将

起到有效作用。 

在为银行下调存款挂牌利率喝彩叫好之时，我们也应对银行存款利率

下调的负面影响有客观清醒的认识，不应只单纯地为银行下调存款挂牌利

率行为点赞，至少有两个问题需要我们正确面对：一是中国虽是世界第二

大经济体，但因为人口众多，平均 GDP 较低，尤其中低收入人口较多，按

照当年李克强总理披露的信息显然中国月收入不到 1 千元的人口还有 6 亿

之多。在这样一个国度里，储蓄存款仍然是很多普通中国民众应对不断高
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