
 

曾刚：专业公正的第三方
评级机构是保护投资人的
重要基石 
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文/意见领袖专栏作家 曾刚 

来源：中证网 

上海金融与发展实验室主任曾刚近日在“商业银行理财产品评级研讨

会”上表示，长远来看，随着商业银行理财业务和公募基金的发展，在产

品愈加丰富、品质日趋多元、结构更加复杂的趋势下，立足于买方市场的

第三方评级机构的存在显得愈发重要且必要。 

 

曾刚表示，在资管新规之前，商业银行理财业务在高速发展过程中，

通过对理财业务模式的不断创新，以规避监管政策，实现监管套利的情况

时有发生。他认为，专业、公正的第三方评级机构是保护投资人的重要基

石，目前市场上正常存续的银行理财产品共计 9000 余只。在公募基金行
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业中，第三方机构评级是基金外部治理中重要的组成部分，且已形成制度，

在完善公募基金行业治理、保护投资者利益和促进行业健康可持续发展等

方面发挥了重要作用。从这一角度来看，在银行理财等其他资管行业，适

度引入评级机构的市场的监督，也是完善相关行业治理体系的基础性工作。 

曾刚表示，总体上看，评级机构如能站在独立客观的第三方角度，为

投资者提供客观真实且专业的理财产品信息，揭示产品的真实收益和风险

状况，有利于投资者更加全面地了解理财产品的综合竞争力，避免盲目投

资和选择。在保护投资人利益同时，也有助于投资者教育的不断深入。 

曾刚认为，对于商业银行和理财公司而言，通过对理财产品和管理人

进行多维度的分析和评价，有利于银行全面把握产品竞争优势与存在问题，

帮助银行制定更好的营销策略，提升综合管理水平。 

(本文作者介绍：国家金融与发展实验室副主任、上海金融与发展实验

室主任。) 
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