
 

郭施亮：美国 6 月通胀率升至

9.1%创 40 年来新高，将如何

影响全球股市？ 
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从美国劳工部最新发布的数据显示，美国 6 月消费者价格指数 CPI 环

比上涨 1.3%，同比上涨 9.1%，创出了 40 年来的新高水平。面对 6 月份

9.1%的 CPI 同比涨幅，再次超出了市场的预期。按照市场的预期，普遍预

计 6 月 CPI 同比涨幅为 8.8%。 

回顾今年 5 月份美国的 CPI 数据，环比上涨 1%、同比上涨 8.6%。至

于核心 CPI 环比上涨 0.6%、同比上涨 6%。由此可见，6 月份 CPI 并未出

现实质性的好转，而且还出现了环比与同比涨幅继续扩大的迹象，可见美

国 CPI 数据仍未出现触顶回落的走势，情况比市场预期还要差一些。 
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不过，在美国 6 月份 CPI 同比涨幅创出新高的背后，汽油、住房与食

品价格成为了涨幅最大的部分。其中，汽油价格环比上涨 11.2%、同比涨

幅达到了 59.9%，对 CPI 数据构成了不少的影响。 

随着美国 6 月份 CPI 的公布，实际上进一步强化了 7 月份加息 75 个

基点的预期，更有甚者还预计美联储加息力度会更大一些。作为货币政策

松紧的先行指标，美股市场今年以来已经出现了深度调整的走势，纳斯达

克指数年内跌幅已经接近 30%。 

虽然美国 CPI 数据再次创出了近年来的新高水平，但有几点值得市场

关注。 

其中，与 CPI 数据相比，美联储将核心 PCE 物价指数视为最重要的通

胀指标。在 10 年前，美联储将核心 PCE 年率涨幅 2%定为长期通胀目标，

假如核心 PCE 年率超过 2%，美联储将会采取紧缩货币政策。据数据显示，

美国 5 月 PCE 物价指数同比涨幅为 6.3%。 

再者，虽然美国 CPI 同比涨幅达到了 9.1%。但食品、住房以及汽油影

响非常大，若剔除了食品与汽油部分，美国核心 CPI 数据更具参考价值，

或者数据触顶的时间点会更近一些。 

此外，距离 2022 年结束只剩 5 个月的时间，即使现在 CPI 同比涨幅

达到了 9.1%，但考虑到今年的基数比较高，到了明年相关经济数据的同比

涨幅将会明显回落，或者会给市场带来了一些假象效应，对市场投资情绪
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也许会带来或多或少的提振影响。 

今年以来，美股市场的整体表现比较疲软。截至目前，道琼斯指数年

内下跌 15.32%、纳斯达克指数下跌 28.11%、标普 500 指数下跌 20.23%，

基本上创出了 10 年来的最大跌幅。 

在美股市场出现深度调整的背后，既与美股市场本身的估值修复因素

有关，在市场加速去泡沫化的过程中，市场往往会放大利空影响，而缩小

了利好的影响因素，也与美联储步入新一轮加息缩表周期的因素有关，而

美联储加息缩表又与高企的通胀数据有着密不可分的联系性，在高企通胀

率延续的背后，美联储也不会轻易对货币政策进行松动，这也是对股票市

场形成了压制影响。 

今年以来，除了国际油价大幅上涨之外，美元指数也出现了大幅攀升

的走势。在强势美元回归的影响下，加快了全球资本的流动速度，对部分

风险防控能力比较薄弱、外汇储备不足的新兴市场来说，将会面临较大的

冲击影响，甚至形成了股汇债剧烈波动的走势。 

由此可见，在美联储新一轮加息与缩表周期的背景下，对新兴市场而

言，提升自身的风险防御能力，增强外汇储备与市场自身的投资吸引力显

得非常重要。与欧美高企的通胀率相比，国内市场的情况却有所不同，6

月份 CPI 同比涨幅为 2.5%，虽然较前几个月的同比涨幅有所扩大，但与欧

美市场相比，情况却乐观不少。 
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