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在 ESG 投资产品中，ESG 基金以其定位清晰、标的广泛、风险分散、

操作简便等特征，成为 ESG 投资者最为青睐的投资工具之一。根据晨星

（MorningStar）的数据，全球 ESG 基金市场近年成长迅速，其规模已从

2019 年底的 1 万亿美元上升到 2022 年一季度末的 2.8 万亿美元，涨幅达

180%。 

相对于欧美经济体，香港在 ESG 市场发展方面起步较晚，但近年奋起

直追。为推动香港成为可持续金融中心，香港证监会加大了对 ESG 基金的

认证力度，以扩大 ESG 投资标的，吸引全球 ESG 投资者汇聚香港。截至

2022 年 5 月，经香港证监会认可的 ESG 基金已达 131 只，管理资产规模
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为 1435 亿美元，占全球 ESG 基金总规模的 5%。在这些基金中，126 只

为公募基金，资产规模约 1431 亿美元；另外 5 只为 ETF，资产规模约 4

亿美元。按资产规模计算，87%的 ESG 基金为股票型基金，债券基金不足

5%，混合型基金占比约为 8%。 

从发行机构的地理区位来看，在这 131 只基金中，76 只由欧洲公司

发行，占资管总规模的67%；35只由北美公司发行，资管规模占比约25%；

香港本地机构或外资在港分支机构发行的 ESG 基金仅有 11 只，资管规模

不足 11 亿美元，占比不足 0.8%。之所以出现这么大的差距，主要是因为

香港本地资管机构在 ESG 投资领域起步较晚，多数基金成立时间都小于三

年。相比之下，许多欧美机构在 ESG 领域耕耘多年，有丰富的投资经验和

强大的品牌效应，先发优势明显。大多数欧美基金多年前就已发行，近年

才被香港证监会认证为可在香港销售的 ESG 基金。虽然它们是香港本地机

构发行的 ESG 基金的强大竞争对手，但引入这些基金对于丰富香港的 ESG

投资生态体系、汇聚全球 ESG 投资者、打造 ESG 投资枢纽意义重大。 

从投资主题来看，这 131 只基金可分为泛 ESG 基金与细分主题基金两

大类，前者的资管总规模略大于后者，占比分别为 53%与 47%。细分主题

有十多种，包括气候变化、可持续能源、水资源、社会责任、食品安全等，

但环境（E）分项下的细分主题基金吸引了绝大部分资金，其资管规模占所

有细分主题基金的 90%。就过去 3 年的业绩表现而言，泛 ESG 基金的年均

回报率为 6.8%，而环境（E）分项下的细分主题基金的回报率明显更高，
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