
 

郭施亮：猪价再次异动，新

一轮猪周期来了吗？ 
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意见领袖 | 郭施亮 

记得去年这个时候，猪肉价格呈现出阴跌不止的走势，当时的猪肉价

格已经跌破了大多数养殖户以及大中型猪企的成本价，养猪户普遍出现大

幅亏损的局面，加速了整个行业优胜劣汰的节奏。 

去年猪价的阴跌不止，很大程度上与前期猪价涨势不断的时候，养殖

户与猪企纷纷加大投资，并促使母猪存栏量与生猪供应大幅飙升的因素有

关。时至今日，猪肉价格的运行趋势却发生了很大的转变，从今年 3 月份

以来，猪价呈现出稳步上涨的运行趋势，一举扭转了去年单边下行的趋势。 

 

生猪行业本身具有较强的周期属性，从历年来的运行走势来看，还是

具有一定的运行规律，其周期转换多发生在 4 年左右。换言之，每隔 4 年

时间，将会启动新一轮的猪周期行情，即使近年来越来越多的猪企形成了

规模化生产的格局，对猪肉价格的波动产生一定的影响，但最终仍然离不
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开猪肉价格的周期属性。 

今年猪肉价格的持续反弹，与多方面因素有关，例如疫情逐渐好转，

猪肉需求开始稳步回暖。又如，部分养殖户与猪企存在压栏惜售的现象，

并人为造成了供需紧张的局面，这也导致了猪肉价格的异常波动。除此以

外，天气因素变化也可能影响到猪肉的供需矛盾，部分成本的抬升，也会

从某种程度上刺激了猪肉价格的走强。 

从本质上分析，猪肉价格的走势还是取决于供需关系。去年猪肉价格

的阴跌不止，背后与供过于求的因素有关，而今年以来猪肉价格的稳步上

涨，则与行业产能去化速度加快、市场需求逐渐提升的因素有关。 

猪肉价格快速上涨，猪企上市公司在二级市场上的走势自然明显受益。

与此同时，已有部分大型猪企上市公司的股票价格已经提前猪价走出一轮

稳步上涨的行情，可见这个晴雨表指标还是比较有效的。 

面对猪肉价格的快速上涨，这会否是新一轮猪周期的到来？ 

去年猪肉价格跌幅很深，且跌破了大多数猪企与养殖户的平均成本，

整个行业处于普遍亏损的局面。今年以来，猪肉价格开始出现稳步走高的

走势，但与前两年的高点相比，仍然存在不少的差距。与其说新一轮猪周

期的到来，还不如说这一轮上涨行情是对去年深度下跌的情绪修复表现。 

值得一提的是，在猪肉价格持续上涨的背后，有部分养殖户存在压栏

惜售的现象。对此，近期关于生猪市场保供稳价专题会议，也提醒企业不
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