
 

杨德龙：消费板块如期崛起 

与新能源联袂上涨 
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文/意见领袖专栏作家 杨德龙 

6 月 30 日周四，在防疫政策传出放松的利好推动下，白酒、免税、旅

游等消费板块大幅反弹，带动了整个市场的人气。在我国各地有效控制住

疫情后，疫情防控措施逐步放松，卫健委公布了第九版防疫政策，将入境

人员的隔离时间大大缩减，这意味着疫情防控对于经济的影响将逐步减少。

而周三又传出振奋人心的消息，工信部表示为方便广大用户出行，即日起

取消通信行程卡“星号”标记。这对于城市之间的人员流动带来了很大的

便利，特别是对于出差旅游的人士来说是一个重大利好，很多旅游行业的

从业人员纷纷发朋友圈庆祝。行程码取消加星，是适应了当前疫情防控的

形式，减少对于正常经济活动的限制，推动经济复苏。 
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拉动 GDP 增长的“三驾马车”中，消费已经超过了投资和出口，成为

推动我国经济增长最重要的引擎。今年以来受到疫情严格防控的影响，消

费增速出现了明显下滑，很多月份甚至是负增长。现在疫情得到有效控制

之后，消费可能会迎来恢复性增长，甚至爆发式增长的机会。据统计，在

宣布行程码取消加星之后，携程、去哪儿网等订票网站，订票量和酒店预

定量大幅增长。在 4 月 27 日大盘阶段性见到底部时，我建议大家要保持信

心和耐心，做逆向投资，珍惜 3000 点之下布局优质股票和优质基金的时

机。因为今年以来影响股市的利空因素实际上都是暂时的，特别是疫情的

影响。一旦疫情得到有效控制，经济会出现较快的复苏，建议大家先布局
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新能源，再布局消费，现在市场的走势也验证了我的判断。 

从 4 月 27 日大盘见到阶段性底部以来，新能源板块大幅上升。新能

源替代传统能源是大势所趋，我国在新能源利用方面已经领跑全球，开发

更加先进和经济的光伏、风电等发电技术，让更多的新能源汽车替代传统

燃油车，有效保障我国能源安全，实现能源独立，最大限度实现能源的有

效利用，在这场能源革命中占据有利位置。在传统能源方面我国并不具备

优势，除了煤炭储量较大之外，在石油方面严重依赖进口。而一旦发生国

际趋势变动，有可能导致我国石油进口受阻，这对于我们能源安全是非常

不利的。现在通过用新能源汽车来替代传统燃油车，将会摆脱对于石油的

过度依赖。目前我国已经在新能源在产业链上形成优势，我国新能源汽车

的销量占到全球接近半壁江山，对于经济效益的拉动效果也非常明显。有

人预测未来我国整个新能源汽车的产业链规模将超过 10 万亿元，在传统汽

车制造方面，我国基本上是依靠中外合资的方式快速建立了汽车体系，但

是自主品牌的汽车长期发展不起来，大街上跑的都是外资品牌的汽车。我

国拥有世界上最大的汽车销售市场，一年的汽车销售量达到 2800 万辆，

但我国自主品牌的汽车却占不了主流，这是非常痛心的。因此通过发展新

能源汽车实现弯道超车，是一个重大的历史机遇。 

新能源汽车的崛起将会带动锂电池、零部件、充电桩等一系列产业的

发展，这将是推动我国经济复苏的一个重要方面。在光伏和风电方面，按

照相关部门的规划，到 2060 年非化石能源消费占比要达到 80%以上，也
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就意味着届时风电、太阳能发电等新能源发电装机将达到数十亿千瓦，成

为电力供应的主体。而在目前非化石能源消费占比不到 10%，所以光伏和

风电的发展空间是非常大的。我管理的前海开源清洁能源基金，从一季报

前十大重仓股可以看出，我布局了新能源汽车、锂电池、光伏、风电、氢

能源等行业龙头股，从长期抓住新能源发展的历史机遇。 

哈佛商学院教授迈克尔·波特在《国家竞争优势》一书中指出，在国家

层面上，“竞争力”的唯一意义就是国家生产力。国家经济升级需要生产

力持续提高，而能源是其中一大关键生产要素。纵观能源发展史，能源体

系的每一次重构都释放出推动经济效率提高的巨大力量，有效促进了经济

增长。在第一次工业革命中煤炭成为主角，第二次工业革命中石油则成为

主角，新一轮的工业革命则是由新能源带动的。也就是说现在当前我们面

对的新能源投资机会是一个长期的投资机会，而不是短期的，建议大家从

能源革命的角度去理解新能源的投资机会。 

在布局新能源的同时，也建议大家关注消费股的机会。2016 年，我提

出白龙马股的概念，即白马股加行业龙头股，主要就是消费领域的白马股。

从 2016 年至今，很多消费白马股上涨了 5~10 倍。虽然过去一年受到疫

情扩散，以及估值较高的双重打击，消费股出现了大幅杀跌，但是这并不

改变消费白马股的长期投资价值，而股价的下跌刚好给我们带来了较好的

上车机会。前海开源优质龙头基金一季报前十大重仓股重点布局了新能源

龙头股与消费白马股，旨在抓住新能源和消费两大经济转型受益方向的机

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_43453


