
 

杨德龙：新能源和消费联
袂上涨 A股上行趋势进一
步确立 
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文/意见领袖专栏作家 杨德龙 

 

6月17日周五，沪深两市出现较大幅度反弹，新能源和消费联袂上涨，

带动整个市场人气。当前市场趋势已经发生反转，从前四个月单边下跌进

入到震荡回升阶段，虽然受到美联储加息缩表影响，大盘出现一定波动，

但是没有改变 A 股市场上行趋势，这也再次验证我之前观点，即美联储加

息主要是为应对全球通胀，并不会影响 A 股市场反弹节奏。中美股市位置

不同，美股处于从高位回落阶段，而 A 股则是在底部回升阶段，所以美股

即使出现下跌也并不改变 A 股市场上行趋势。 

在 4 月底市场情绪处于极度悲观时，我建议大家要做好逆向投资，逆

向投资是价值投资的一个重要方法，通过在市场极度悲观时，底部布局一

些被错杀的优质龙头股或者优质龙头基金来抓住超跌带来的机会，而在 4

月 27 日大盘见到这一轮阶段性底部时，我建议大家要珍惜 3000 点之下建

仓优质股票和优质基金的时机，因为市场在 3000点之下不会待太长时间，
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现在已经得到充分验证，市场通过新能源、券商、消费等轮番上涨站上了

3300 点，市场反弹力度超出很多人预期，这也再次证明在市场底部信心比

黄金更重要，我们对于经济前景看法要偏向于边际变化，而不仅仅看当时

经济数据，虽然 4 月份受到疫情及严格防控影响，经济增速较低，消费受

到压制，但是从 5 月份之后，随着各地疫情得到有效控制，疫情防控措施

也相应进行调整，被压抑的消费需求逐步恢复性上涨，PMI 也有望在 6 月

份重回 50 以上，也就是重回扩张区间，这将进一步确立经济复苏态势。 

作为经济晴雨表，股市表现往往是提前经济见底，如果说 6 月份经济

见底，4 月底大盘就提前见底，现在已经是发生趋势反转，反弹节奏也和

我之前预期一样，新能源作为景气度较高的行业，无论是新能源汽车还是

光伏、风电都是国家政策支持方向，而从新能源汽车销量保持 40%左右增

长以及光伏装机量、风电装机量大幅增长背景之下，新能源板块异军突起，

重演 2021 年新能源大幅上涨局面。我管理的前海开源清洁能源基金，重

点布局新能源汽车、锂电池、光伏、风电、氢能源等行业龙头股，这一轮

新能源表现超出很多人预期，清洁能源板块也是抓住碳中和机会最好的方

向，虽然经过一波上涨，但是仍然表现出较强势上攻态势，并没有出现较

大幅度回调，这也说明新能源投资价值已经得到很多资金认可，投资逻辑

也非常清晰。 

消费则是受疫情影响较大的一个方面，但是消费也是属于值得长期持

有的品种，特别是消费白马股，具有稳定盈利能力，同时又受益于消费升
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级和消费总量扩张，从长期来看具有较好投资价值，在经济转型过程中，

新能源和消费是两个比较确定的方向。我管理的前海开源优质龙头基金，

一季报前十大重仓股，配置了新能源龙头股和消费白马股。今天新能源和

消费联袂上涨，带动指数进一步上攻，沪深两市均有较好表现，白酒在消

费板块中增长明显，虽然整体白酒销量受到疫情影响，今年增速有所放缓，

但是品牌白酒反而更显出其抗风险能力，保持较好增长。 

周四，我参加了白酒龙头股股东大会，此次股东大会广受关注，在会

场我与著名投资者但斌、林园一起探讨了价值投资的理念和方法。做价值

投资被国内外无数个案例证明是正确的投资理念，而在国内投资实践上也

逐步得到投资者认可。作为价值投资者我也一直坚持知行合一，在投资理

念上给大家推广价值投资，并且结合我国 A 股市场实际做有中国特色的价

值投资，但斌和林园先生作为私募大佬也一直在投资方面坚持投资龙头股。 

在价值投资布局上，投资优质龙头股是比较好的一个思路，特别是在

我国经济已经走过高速扩张期，很多行业都出现产能过剩情况下，行业龙

头企业更具有竞争力，很多中小企业可能在竞争中会处于不利局面，龙头

企业具有更多品牌价值、资金优势以及市场地位，白酒特别是一二线龙头

白酒盈利能力在消费板块中较强，从投资上来看，布局一些品牌的消费品，

可以分享消费总量扩张和消费升级的机会。我国人均 GDP 在 2020 年就突

破 1 万美元大关，根据欧美国家经验，当人均 GDP 突破 1 万美元之后，

将会获得消费升级和消费扩张机会，这无疑是布局疫情后行情的重要方面。 
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