
 

温彬：LPR 保持不变，不影

响为实体经济降成本 
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文/意见领袖专栏作家 温彬、冯柏 

【数据】中国人民银行授权全国银行间同业拆借中心公布，2022 年 4

月 20 日贷款市场报价利率（LPR）为：1 年期 LPR 为 3.7%，5 年期以上

LPR 为 4.6%。以上 LPR 在下一次发布 LPR 之前有效。 

 

【解读】 

本月 1 年期 LPR 和 5 年期以上 LPR 报价均保持不变。从原因上看，

一方面，4 月 15 日，央行等额续做 100 亿元 7 天期逆回购和 1500 亿元 1

年期 MLF，中标利率均保持不变。另一方面，银行仍存在负债成本压力。

本次降准 0.25 个百分点，将于 4 月 25 日落地，每年为金融机构节约资金

成本 65 亿元，利率自律机制鼓励中小银行降低存款利率上限，均有助于降

低银行资金成本。但参考过往经验，去年两次降准 0.5 个百分点，共为金
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融机构每年节约资金成本 280 亿元，叠加优化存款利率自律定价形成机制、

推出再贷款等结构性货币政策等，综合带动了去年 12 月 1 年期 LPR 下降

5BP，但 5 年期以上 LPR 仍未变。近期降准等举措仍未使银行达到点差压

降 5BP 的最小步长，LPR 报价保持不变。 

LPR 报价虽未变，但金融持续向实体经济合理让利，降低综合融资成

本。近期，俄乌冲突升级，叠加国内多地疫情反弹，对当前经济运行的不

利影响已经有所显现。一季度数据，我国经济增长 4.8%，但主要宏观指标

3 月已经出现边际走弱迹象，生产和出口增长放缓，消费和进口已经转为

负增长，经济下行压力较大。4 月 15 日，央行发布降准公告，有助于加大

信贷投放力度，从“量”上加大金融供给力度。今年 3 月，新发放的企业

贷款利率为 4.37%，比上年 12 月低 8 个基点，从“价”上为实体经济纾

困。预计今后贷款利率将继续保持稳中回落态势，支持受疫情严重影响行

业和中小微企业、个体工商户等渡过难关，稳住经济基本盘。 

未来，货币政策预计会继续坚持稳字当头，以我为主，兼顾内外，发

挥总量和结构性双重功能，加大对实体经济的支持力度，稳住经济基本盘。

本次降准将于 4 月 25 日落地，共计释放约 5300 亿元长期资金，有助于推

动银行降低实体经济融资成本，并提升信贷投放和债券配置能。人民银行

近期表示，正在会同有关部门抓紧落实科技创新和普惠养老两项专项再贷

款。为保障物流畅通促进产业链供应链稳定，预计用于交通物流领域的再

贷款也将出台实施。这些政策的陆续推出，有助于发挥逆周期调节功能，
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为市场主体纾困。此外，当前内外部形势更趋复杂多变，未来输入性通胀

压力增加，国内“猪价和油价”共振潜在风险加大，美联储货币政策加快

收紧引起中美利差收窄甚至倒挂，同时也可能引发全球金融市场波动加剧

等冲击，这些也需要政策实施过程中统筹考虑和协调平衡。 

（作者：中国民生银行首席研究员温彬，研究员冯柏） 

(本文作者介绍：中国民生银行首席研究员。) 
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