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美俄双方关于乌克兰的博弈愈演愈烈，除了地缘政治因素，背后是否

还隐藏其他原因，本文将对此问题展开分析。 

近年来美国页岩气技术日趋成熟，产量不断提升。2016-2020 年间，

美国天然气产量由 7274 亿立方米增长至 9146 亿立方米，贡献了全球天然

气供给增量的 85%。不断攀升的产能使得美国国内天然气市场出现了供应

过剩的现象，美国也因此一跃成为全球天然气主要出口国。根据 BP 数据，

在 2016-2020 年间美国天然气出口保持着高速增长态势，复合增长率高达

22%。2020 年，美国天然气出口量为 1375 亿立方米，占全球天然气贸易

量的 11%，是全球仅次于俄罗斯的天然气出口国。 
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受成本因素影响，美国管道气出口增速放缓。从供需结构看，美国生

产的天然气约有 80%的份额用于满足国内需求，其余部分主要以管道及

LNG 的形式出口。其中管道气约占 2020 年出口总量的 55%，主要销往临

近的加拿大及墨西哥两国。墨西哥作为一个非工业化国家，对天然气需求

变动不大，加拿大更是位列全球天然气主要生产国之一，少量进口份额仅

用于满足国内部分远离产地区域的需要。叠加地理空间及基础设施建设的

限制，美国管道气后续出口难有增量。 
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美国 LNG 产能增长迅速，拓展海外市场成为当务之急。2016-2020

年间，美国 LNG 出口复合增速高达 89%，并于 2020 年创下了 614 亿立

方米的新纪录，占其当年天然气出口总量的 44%。与此同时，美国 LNG

液化装置建设也在不断提速。根据 EIA 数据，截至 2021 年 11 月，美国

LNG 液化能力约为 95 亿立方英尺/天，峰值时可达 116 亿立方英尺/天。

到 2022 年末，美国将拥有 44 套装置组成的 7 个 LNG 生产设施，整体的

液化能力将提升至 114 亿立方英尺/天，峰值能力为 139 亿立方英尺/天，

届时美国将超越澳大利亚与卡塔尔，拥有全球最大的 LNG 出口能力，因此

对于美国而言，为新增产能寻找买家是当前亟需解决的问题。 
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依托于发达的海运体系，美国 LNG 买家遍布全球。根据出口结构来看，

2020 年美国出口的 LNG 中约有 41.7%的份额流向欧洲市场，其次占比较

大的为亚洲买家日本、韩国及中国，合计占比 30.6%。从地理位置来看，

美国后续想扩大 LNG 出口规模主要考虑南美航线、太平洋航线和大西洋航

线。其中南美航线运输距离最短，但由于南美洲自身天然气储量丰富，同

时其整体工业化水平较低，对于天然气的需求量十分有限，短期内无法承

接美国的新增供应量。 
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东北亚市场买家可选货源丰富，美国 LNG 竞争力较弱。美国 LNG 太

平洋航线的主要买家为中日韩三国，其中我国的天然气进口来源较为丰富，

美国占比仅为 5%。同时中美关系长期来看存在不稳定性，中国市场较难成

为美国 LNG 出口的主要流向。日韩两国受地理位置及资源禀赋的影响，天

然气需求基本依赖 LNG 进口，美国通过政治手段在日韩天然气市场占据了

10%左右的份额。但考虑到与卡塔尔、澳大利亚等东北亚市场主流 LNG 卖

家相比，美国 LNG 存在开采成本高、运输距离长等诸多劣势，难以成为日

韩天然气买家的首选。中长期来看，美国 LNG 在东北亚还要面对物美价廉

的俄罗斯管道天然气的竞争，想要抢夺更多的市场份额难度极大，欧洲市

场的战略意义愈发凸显。 

综合来看，欧洲市场是承接美国 LNG 增量的最佳选择。欧洲作为全球

第三大天然气消费地区，进口依赖度极高，长期占据美国 LNG 第一大买家

的位置。为了达成碳中和目标，欧洲能源结构转型不断加速，天然气需求

持续提升，这为美国提高 LNG 出口规模提供了空间。同时对美国卖家而言，

通过大西洋航线将 LNG 销往欧洲也是一个性价比较高的选择。美国 LNG

跨大西洋运至欧洲的海运距离约为 5000KM，是太平洋航线的一半，将更

多的货源向欧洲倾斜有助于进一步节约成本。因此，无论从市场容量还是

获利空间的角度来看，欧洲市场都是承接美国新增 LNG 供应量的不二之选。 

俄罗斯管道气将是美国 LNG 在欧洲的主要的竞争对手。欧洲天然气需

求常年依赖进口，根据 IEA 数据，近年来其自产量占需求量的比例不断降
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低，由 2018 年的 46%降至 2021 年的 37.4%。从进口结构看，欧洲对俄

罗斯管道气的依赖度较大，占比常年维持在 40%以上，其他管道气来源依

次为非洲、其他独联体国家和中东，供给相对稳定且占比较小，余下部分

则以 LNG 形式进口，呈逐年递增状态。美国想要改变欧洲现有天然气市场

格局，首先要想办法踢俄罗斯出局。 
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