
 

管涛展望 2022 年中国出口形

势：高份额拐点未至，但高增

长景气将过 
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意见领袖丨管涛（中银证券全球首席经济学家）、刘立品 

摘 要 

2021 年中国出口韧性超出市场预期，主要表现在两方面：出口金额连

续保持两位数增长；出口份额逐季上升，明显高于疫情前水平。 

2022 年中国出口份额大概率继续稳中趋升，但不论是疫苗接种、经济

重启的基准情形，还是疫情肆虐、供应链断裂的坏的情形，中国出口金额

都恐难维持在较高的增长水平，即便是出口份额有可能进一步抬升。 

基准情形下，预计 2022 年中国出口增速前高后低，各季同比增速依

次为 16.0%、16.6%、6.5%和 6.1%；全年出口增长 10.8%，其中价格增

长 2%，数量增长 8.8%；中国出口份额为 15.5%，较 2021 年仍有所上升，

且远高于疫情前水平。 

判断出口形势要避免两种倾向：一是将出口份额上升等同于出口高增

长，因为出口份额是相对概念，而出口增长空间主要受全球经济制约；二

是将出口份额上升、出口增速较高等同于经济稳增长，国内疫情防控常态

化虽然使外贸企业享受红利，但也会抑制消费和投资，扩大内需才是经济

稳增长的关键。 

风险提示：疫情发展不及预期，疫苗进展不及预期，全球经济重启不

及预期。 
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正文 

1、研究背景 

2020 年新冠疫情暴发初期，国内企业生产一度停摆，出口遭受重大冲

击。随着疫情逐步向海外蔓延，全球经济也遭遇重创，国内外疫情防控差

异支撑中国出口在 2020 年二季度强势反弹。不过，2021 年随着各国宽松

政策出台以及疫苗接种率提高，疫情对全球经济的影响逐渐转弱。市场一

度担忧，全球经济重启之后，中国出口高增速回落风险。然而，事实是，

2021 年中国出口依然保持了较强韧性：出口金额继续保持两位数增长，出
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口市场份额也在逐季上升。 

为什么2021年中国出口韧性远超市场预期？2022年出口高增长态势

还会延续吗？本篇报告主要围绕这两个问题进行解答，文章结构如下： 

第一部分，回顾 2021 年中国出口韧性超预期表现，从出口增速和出

口份额两方面分析。 

第二部分，针对 2022 年中国出口形势给出两个基本判断：预计中国

出口份额稳中趋升，但出口高增长景气阶段可能已经结束，增速回落趋势

基本确定。 

第三部分，根据上述判断预测 2022 年中国出口增速以及在全球市场

中的份额表现。 

第四部分，概括总结前文内容，并强调判断中国出口形势要避免两种

倾向：一是将出口份额上升等同于出口高增长，二是将出口份额上升、出

口增速较高等同于经济稳增长。 

2、2021 年中国出口韧性超出市场预期 

2020年底2021年初，市场对于中国出口形势的主流预测是认为2021

年出口增速平稳，基本位于 10%以内。而海关总署数据显示，中国出口金

额（以美元计价，下同）自 2020 年 10 月份以来连续保持两位数增长，2021

年全年增长 29.9%，其中有 9 个月的出口实际增速高于市场预测平均值（见

图表 1）。WTO 数据显示，2020 年二季度以来，出口在全球市场份额明显
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提高，2021 年前三季度份额为 15.0%，同比高出 0.5 个百分点，同时也明

显高于 2015 年至 2019 年同期平均 13.0%的水平（见图表 2）。 

 

2.1 出口高速增长原因：外需回暖带动数量增速上升，供需因素共同

推高价格贡献 

全球需求回暖，出口数量增幅明显 

2021 年，随着疫苗接种率不断提升以及各国宽松财政货币政策支持，

全球经济快速恢复。2022 年 1 月份，世界银行发布最新的《全球经济展望》

预计，2021 年全球 GDP 增长 5.5%，其中发达经济体增长 5.0%，新兴市

场与发展中经济体增长 6.3%（见图表 3）。2021 年 10 月份，WTO 预计

2021 年全球贸易量增长 10.8%，较 3 月份预测结果上调 2.8 个百分点（见

图表 4）。 
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受供需因素推动，出口价格明显提升 

受疫情冲击以及恶劣天气等因素影响，全球供应链受阻，叠加需求快

速恢复，供需缺口明显加大。2021 年 3 月份以来，全球制造业 PMI 产出

指数持续低于新订单指数，两者差值在 10 月份达到 2.2 个百分点，为 12

年以来最大缺口（见图表 5）。同期，投入价格指数与产出价格指数均出现

明显上涨，10 月份分别升至 74.4%、63.7%，创 2009 年以来新高（见图

表 6）。 

2021 年 3 月至 9 月，全球商品出口价格同比保持两位数增长，9 月份

增速升至 15.8%，而出口数量增速仅为 3.0%（见图表 7）。2021 年 7 月至

9 月，中国商品出口价格同比增速扩大，9 月和 12 月出口价格增速分别为

10.6%、9.3%，分别大于当月出口数量 8.4%、7.3%的增速，是出口金额

增长的主要贡献项，不过其他月份出口金额增长仍以数量贡献为主（见图

表 8）。  
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2.2 出口份额上升原因：疫情防控优势，供需错配强化，出口高景气

扩散，供应链布局优化 

国内疫情防控优势，保障生产活动平稳开展 

2021 年 4 月份德尔塔病毒蔓延初期，各国疫情防控政策力度加大。

但此后随着全球疫苗接种率提升，各国应对确诊病例的医疗资源相对充足，

越来越多的国家开启了与病毒共存模式，疫情防控力度总体趋缓（见图表 9）。

然而，随着各国社交隔离措施逐步放宽，人员接触增加，病毒传播风险也

在加大。例如，自 2021 年年中开始，新加坡将此前追求清零的政策转向
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学习与病毒共存，虽然该国疫苗完全接种率较高，但开放之后出现了疫情

再次暴发的情况，10 月末单日新增确诊病例最高超 5000 例。相反，中国

在加快推动疫苗接种的同时，持续实行严格的防疫政策，虽然疫情略有反

复，但新增确诊病例很少（见图表 10），尽可能地避免了疫情大范围传播

蔓延，保障了外贸企业生产活动平稳开展。2020 年 4 月至 2021 年末，全

球（不含中国）月度新增确诊病例与中国出口金额的相关系数高达 0.75，

表明国内外疫情防控差异对中国出口影响较大（见图表 11）。 
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