
 

李德林：中信建投的生意失

算了，授信 6600万给孤寡

老太太 
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文/意见领袖专栏作家 李德林 

 

获得 6600 万授信，融资 3335.5 万。这是中信建投跟一个 69 岁孤寡

老太太的生意。老太太高杠杆炒股，被中信建投强行平仓后，还欠中信建
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投 1000 多万。双方在法庭上唇枪舌剑，最终这位罹患癌症的孤寡老太太

官司输了，这是真相吗？ 

广州老太太苏玉甫，生于 1953 年。2017 年 3 月 15 日，苏玉甫跟中

信建投签署了《融资融券业务合同》，中信建投为苏玉甫提供 6600 万的总

授信额度。 

按照约定，当苏玉甫账户维持担保比例低于追保线 130%并在最低

110%以上时，账户进入追保状态，应在 T+1 日之内追加担保物，否则，

中信建投有权于 T+2 日启动强制平仓程序。若维持担保比例低于最低线

110%，中信建投有权立即启动强制平仓程序。 

那个时候，苏玉甫已经是 64 岁。苏玉甫没有在签约的当年动用中信

建投的融资资金，而是到了 2018 年 2 月 1 日时，才使用了 3335.5 万。 

可惜在当天，苏玉甫的账户维持担保比例就跌到 128%，中信建投在

2 月 1 日和 2 日两天通知苏玉甫要追加担保。可是到 2 月 5 日，苏玉甫的

账户都没有追加担保物，维持担保比例最终跌破 110%，中信建投对苏玉

甫的账户进行强制平仓，融资的 3335.5 万本金还亏 1000 多万。 

苏玉甫跟中信建投签约之时，按照 1：1.2 的融资比例，苏玉甫账户里

的资金至少 5500 万。按照 3335.5 万的融资，担保比例 145%测算，那个

时候苏玉甫账户里面已经出现亏损，至少亏损超过 600 万。 

如果加上融资额，苏玉甫当天账户资金规模超过 8000 万。而动用杠
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杆资金当天，苏玉甫账户担保比例跌破 128%，意味着该账户重仓的股票

接近跌停。到 2 月 2 日，该账户重仓股极有可能再次跌停，以至于到了 2

月 5 日星期一就被中信建投给强制平仓了。 

如果苏玉甫账户里是一个股票组合，能在短短两天之内整体账户都出

现跌停状态吗？苏玉甫的账户里极有可能是一只重仓股。 

那么问题就来了，一个已经 65 岁，独居的孤寡老太太，会猛到为一

只股票押注将近 8000 万吗？ 

中信建投说，对客户苏玉甫进行了尽职调查，客户交易经验、交易资

产、诚信状况、风险评估结果均符合融资融券准入条件。 

可事实是，苏玉甫膝下无子一人独居，在跟中信建投签约的 2017 年

已经罹患癌症，一个人居住在广州越秀区一套面积为 55.6 平米的房子里，

每个月靠着 10010 元的养老金生活。中信建投把苏玉甫告了，除了名下的

55.6 平米的房子，还冻结了养老金。 

问题的关键是，跟苏玉甫签约前，中信建投有没有调查苏玉甫的生活

现状，老人的自有资金有多少？投资经验有多长？其他的资产状况如何？

独居的孤寡老人，身体状况如何？ 

苏玉甫的账户真的是自己的吗？ 

从融资到平仓期间的数据看，苏玉甫账户里股票跟跌停差不多，不排

除庄股的可能性。而庄家们经常的套路就是，找一堆马甲，把股票推上去，
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