
 

李德林：交易所怒了——招
股书重写！ 
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文/意见领袖专栏作家 李德林 

“请发行人全面修改、完善招股说明书相关章节内容”！深交所真的

怒了，就没有见过那么烂的招股说明书，大量的错别字，冗长的内容。除

了招股书写得烂，还有一大堆财务问题让人生疑。想在 A 股圈几个亿，太

侮辱大家的智商了。 
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令深交所愤怒的是思泉新材，曾经在新三板上市，现在想到创业板上

市，没想到写作能力成了绊脚石，也让人见识了投行的糊弄有多夸张。 

思泉新材主要做热管理材料，想募集 4.73 亿，搞高性能导热散热产品，

还有就是缺钱要补充流动资金。看上去融资量不大，可是截止到 2020 年

底，思泉新材总资产才 4.1 亿。想欺负大家不懂算数？ 

想圈钱，就得拿出点诚意。思泉新材不这么想，招股书上大量罗列不

相干的材料，搞得交易所都看不下去，怒斥招股说明书几大问题。 

比如篇幅冗长，存在大量重复内容，行业信息披露包含部分行业通用

信息，信息披露缺乏针对性，投资者决策有效信息不足，简单罗列的相关

产业政策，跟公司所处细分行业及生产经营关联度不高。 
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交易所下令思泉新材全面修改、完善招股说明书，以简明、平实的语

言描述公司的主营业务、主营产品及其核心技术门槛、在行业中的地位，

竞争优劣势，把那些无关的政策法规、行业状况、不易理解的专业术语删

除。 

听明白了吧，想圈钱，不要东拉西扯，更不要搞一堆所谓的专业术语

去糊弄人。 

思泉新材的招股书，为啥喜欢整一堆所谓的专业术语，以及东拉西扯

一堆关联性不高的东西呢？因为公司自己一堆问题啊。 

2016 年在新三板上市，作为上市公司，关联交易的审议及信披是最起

码的吧。可是 2019 年期间，思泉新材跟深圳晶磁、重庆华碳合计 1460 万

关联交易就没有审议跟信披，闷头搞了，后来被股转系统给监管了。 

除了关联交易私下搞，思泉新材在新三板上市第二年，居然在会计年

度结束四个月内，都没有编制并披露年度报告。最近两年，思泉新材的财

务上怎么样？ 

看看2019年和2020年的营收，分别为27265.57万和29514.29万，

可是现金流量表显示，公司的销售商品、提供劳务收到的现金分别为

13601.55 万和 16367.71 万元，如果对冲同期与现金收入相关的预收款，

那么 2019 年和 2020 年的现金流入分别为 13642.02 万和 16365.87 万。 

营收和现金收入能看出啥毛病呢？假设不考虑增值税率的问题，思泉

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_36300


