
 

叶檀：美股这个指数创下开

年最差 是否跟疫情相关？ 
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从 2022 年元旦以来，对于市场最大的冲击，仍是疫情。 

在疫情还在蔓延之际，美联储缩表加息不变，市场出现恐慌性下跌。 

全球疫情没有缓和的迹象。 

全球累计新冠确诊人数破 3 亿 

据约翰·霍普金斯大学数据，截至北京时间 1 月 7 日，全球累计新冠确

诊病例突破 3 亿，死亡病例为 5472694 例。 

美国确诊人数最多，累计确诊病例突破 5848 万例，累计死亡病例 83
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万例，是全球新冠肺炎确诊病例和死亡病例最多的国家。 

根据美国疾控中心的数据，自 2020 年 2 月以来，美国超额死亡人数

为 942431 人。 
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可怕的是，疫情的严重程度可能被低估。 

有一些侧面数据佐证了这一点，比如，保险公司手中掌握的数据。 

1 月 9 日《海外网》报道，英国《卫报》根据美国保险公司 OneAmerica

首席执行官戴维森的数据指出，美国许多死亡病例并未计入官方疫情统计

数据，因为许多患者是在感染新冠数月后死亡的。 

保险公司有自己的疑虑。戴维森表示，18 至 64 岁的美国人死亡率比

疫情之前增加了 40%，每 100 名 65 岁以上的美国人中就有一人死亡，“40%

的增长比例是闻所未闻的”，“这是我们行业的历史上所见过的最高死亡

率。” 

保险公司因天灾和疫情受挫。 
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2021 年 2 月 22 日，瑞士再保险集团发布 2020 年财报表示，报告期

内净亏损达 8.78 亿美元。 

不过，在排除新冠疫情相关理赔和准备金 39 亿美元（税前）后，集

团净收益从2019年的7.27亿美元上升至22亿美元；股本回报率为7.3%。 

这说明，疫情打压了这家公司。而气候变化天灾变多，让保险理赔增

加。 

有一种潜在的担心是，新毒株还在诞生，如果某一天真的出现一种高

致死率的新变种，问题将会更加严重。 

从德尔塔、奥密克戎到“德尔塔克戎（Deltacron）”，新毒株在跟人

类抗病毒能力赛跑。 

1 月 9 日，以色列《耶路撒冷邮报》援引塞浦路斯媒体报道，塞浦路

斯大学研究人员疑似在当地发现一种德尔塔与奥密克戎的重组新冠毒株，

其基因与德尔塔毒株更为接近，但拥有大量奥密克戎毒株的特有变异。因

此，该毒株被研究人员命名为“德尔塔克戎（Deltacron）”。 

也存在争议，有的专家认为，没有新毒株，可能是样本被污染了。 

不管有没有被污染，从底线思维考虑，疫情控制差的地区成为新毒株

的温床，是有可能的。 
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国内情况怎么样？ 

西安情况在好转，2022 年 1 月 8 日 0 时—24 时，西安新增本土确诊

病例 30 例，最近几天新增感染人数在大幅下降。 

大家关心的是天津、河南等地。 

1 月 8 日晚，天津市举行新冠肺炎疫情防控发布会，宣布截至当天 21

时，在最初 2 名本土感染者之外，在密切接触者中又检出 18 例新冠病毒感

染者。24 小时内查出 20 名感染者，而且已经传播了三代。1 月 9 日 7 时
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起，天津宣布全市范围开展全员核酸检测。 

1 月 8 日，新增本土确诊病例最多的为河南，共 56 例。 

中国抗新冠仍是高效的，郑州 6个小时全市 1260万人核酸检测完毕。 

但有两件事，值得重点关注： 

年轻人或者孩子的感染人数是否上升，新华社消息是，天津公布 20

例阳性感染者详情，15 人为中小学生； 

抗病毒需要更高的成本。 

西安疫情之后，管控模式可能从3+2模式，直接上升为5道防线模式，

也就是： 

对外 48 小时核酸+落地之后隔离 14 天以及 2 次核酸；对内是流调+

重点区域核酸+健康码。 

我们考虑未来的经济和市场，要建立全球疫情数据的基础之上，再来

看货币等政策。 

疫情蔓延，经济和市场反而好转，这并不符合逻辑。 

最好的情况是，市场保持稳定。 

标普 500 指数为何创下 2016 年以来最差开年表现？ 

既然疫情还在持续，大家当然关心美联储的动作。 
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