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延续高景气度 
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文/新浪财经意见领袖专栏作家 唐建伟、邓宇 

 

事件：9 月 7 日，海关总署公布最新外贸数据，以美元计，我国 8 月

份我国出口 2943.2 亿美元，同比增长 25.6%；进口 2359.8 亿美元，同比

增长 33.1%；贸易顺差 583.4 亿美元，同比增长 2.2%。 

点评： 

一、海外需求与出口替代效应共同支撑出口高景气度 

8 月，以美元计我国出口金额创下今年以来新高，同比增速达 25.6%，

环比增速为 4.1%，较上月有所反弹。主要有两方面原因：一是欧美经济整

体处于复苏阶段，海外需求仍是出口保持高景气度的重要驱动。欧美主要

经济体仍处于扩张区间，8月美国 ISM制造业PMI为 59.9%，表现超预期；

欧元区 8 月制造业 PMI 终值为 61.4 %，较上月小幅下滑，但较上年同期

仍表现较好。整体看，海外需求较旺仍是我国出口创新高的主要动力，对
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主要贸易伙伴出口都呈现增长态势。二是周边国家受疫情拖累而出口产能

走弱，我国出口替代效应仍在。从 8 月全球疫情来看，新一轮的德尔塔病

毒在东南亚地区的传播扩散加快，而部分东南亚国家疫苗短缺，使得该地

区大量的制造业企业受到疫情严重影响，大量出口企业基本处于停产停工

状态，许多跨国制造商开始将订单向我国东部沿海地区转移。由于我国出

口产能韧劲较强，出口补缺效应凸显，支撑 8 月出口保持较高景气。 

分产品来看，8 月增速较快的是机电产品（包括集成电路、自动数据

处理设备及其零部件）、家用电器，同比增速分别为 23%、33.4%，集成电

路、自动数据处理设备及其零部件出口同比增速分别为 38.8%、12.8%，

表明欧美在疫情消退后开始出现补库存现象，也印证了欧美制造业 PMI 处

于较高水平。服装及衣着附件、塑料制品等劳动密集型出口增速并不高，

同比增速分别为 8.6%、6.7%，表明欧美国家消费内需并不强。由于欧美

疫情逐渐消退，与防疫相关的纺织纱线/织物及其制品等出口继续下降，同

比降幅为 15%。 
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二、进口逐步呈现出“量减价升”的格局 
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8 月以美元计价的进口金额高达 2359.8 亿美元，绝对值创下今年以来

新高，同比增速升至 33.1%，环比增长达 4.3%，表现也好于预期。具体看，

8 月以来，部分国际大宗商品价格开始出现环比下降的趋势，但较去年同

期价格涨幅仍偏高，剔除价格因素后，包括原油、铁矿砂、大豆等进口产

品的数量较去年同期均有小幅下滑，进口量同比降幅分别为 6.3%、2.9%、

1.1%，出现小幅回落趋势，表明内需放缓的压力有所上升。 

从金额看，8 月份以来，重点国际大宗商品价格环比出现回落，但同

比涨幅仍较大，机电产品、集成电路、高新技术产品进口同比增速分别为

19.1%、21.5%、21.7%。农产品进口同比增速达 47%，主要是由于 8 月

我国部分地区受极端天气影响，加之全球农产品价格上涨。而原油、铁矿

砂及其精矿进口同比增速则分别高达 60%、95%，主要是因为价格较去年

同期涨幅较大。 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
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