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文/新浪财经意见领袖专栏作家 张奥平 

本文核心观点 

1、北京证券交易所已于 9 月 3 日正式设立，充分体现出“北交所速

度”与支持中小企业发展的急迫性； 

2、设立北交所的核心目的是为“专精特新”型中小企业服务； 

3、专精特新是指具备专业化、精细化、特色化、新颖化四大优势的中

小企业，根据工信部相关标准，目前已有 4762 家企业； 

4、预计北交所将在 2021 年底前正式开市； 

5、北交所企业上市规则：总体平移精选层基础制度； 

6、新增上市公司短期将来源于在新三板挂牌满十二个月的创新层公司； 

7、北交所的交易风险更大，对投资者的专业投资要求也将更高。 
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9 月 2 日晚，2021 年中国国际服务贸易交易会全球服务贸易峰会在北

京举行，国家主席习近平发表视频致辞时指出，将继续支持中小企业创新

发展，深化新三板改革，设立北京证券交易所，打造服务创新型中小企业

主阵地。 

据天眼查平台消息，北京证券交易所已于 9 月 3 日正式设立。北京证

券交易所的火速设立，首先，充分体现出了“北交所速度”，与支持中小

企业创新发展的急迫性。其次，也体现出了中国特色资本市场此轮全面注

册制改革的效率。 
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（图片来源：天眼查） 

9 月 5 日，北京证券交易所（下称北交所）首批业务规则公开征求意

见。首批业务规则包括：《北京证券交易所股票上市规则（试行）》（简称《上

市规则》）、《北京证券交易所交易规则（试行）》（简称《交易规则》）、《北

京证券交易所会员管理规则（试行）》（简称《会员管理规则》）。 

北交所的核心目的：为专精特新型中小企业服务 

此次北交所设立为“专精特新”型中小企业服务的目的已十分明确。

首先，9 月 2 日晚，2021 年中国国际服务贸易交易会全球服务贸易峰会在

北京举行，国家主席习近平发表视频致辞时指出，将继续支持中小企业创

新发展，深化新三板改革，设立北京证券交易所，打造服务创新型中小企

业主阵地。 
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其次，证监会在近期新闻发布会问答环节中，提到“深化新三板改革，

设立北京证券交易所对服务中小企业有什么重要意义”时表示：打造服务

中小企业创新发展的专业化平台。进一步破除新三板建设的政策障碍，围

绕“专精特新”中小企业发展需求，夯实市场服务功能，完善政策支持体

系，形成科技、创新和资本的聚集效应，逐步发展成为服务创新型中小企

业的主阵地。 

提到“北京证券交易所如何实现与沪深交易所错位发展”时表示：在

市场功能方面，北京证券交易所聚焦创新型中小企业，服务对象“更早、

更小、更新”。 

可见，设立北交所的核心目的便是为“专精特新”型中小企业服务。

“专精特新”中小企业具体是指具备专业化、精细化、特色化、新颖化四

大优势的中小企业，是推动经济社会发展的重要力量。 

自 2019 年起，工业和信息化部连续三年分三批发布了专精特新“小

巨人”企业名单，目前总计 4762 家中小企业上榜。伴随着北交所的持续

发展，可预计未来北交所将成为服务创新型、“专精特新”型中小企业的

主阵地。 

北交所何时设立、何时开市：已设立，预计 2021 年底之前开市 

据天眼查平台消息，北京证券交易所已于 9 月 3 日正式设立。北京证

券交易所的火速设立，首先，充分体现出了“北交所速度”，与支持中小
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企业创新发展的急迫性。其次，也体现出了中国特色资本市场此轮全面注

册制改革的效率。 

从已正式设立的北京证券交易所相关信息来看，北京证券交易所由全

国中小企业股份转让系统有限公司（也就是“新三板”）100%控股唯一股

东。管理团队基本来源于此前的新三板，实行了“一体管理、独立运营”。

依据《证券法》和证监会有关规定，北京证券交易所制定章程、上市规则、

交易规则和其他有关业务规则，将报证监会批准。 

那么北交所何时正式开市？整体来看，我们预计开市时间将在 2021

年的年底之前。首先，借鉴此前同样是国家提出，“自上而下”推动设立，

仅用了 259 天便正式开市的科创板而言，北交所设立的时间效率将更快，

因为北交所与科创板不同，是由新三板市场深化改革而来，是先存量市场

改革，后增量改革的逻辑。 

其次，依据相关规则，北交所第一批上市公司将是平移新三板精选层

企业，目前新三板精选层企业有 66 家，预计至年底将达到 100 家，100

家是一个具有里程碑意义的标志性数字，第一批北交所上市公司达到 100

家以上也可体现北交所在资产端的充足性。 

北交所企业上市规则：总体平移精选层基础制度 

依据《上市规则》，北交所上市标准平移精选层的四套“财务+市值”

的条件。 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_34892


