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引言：当前，中国上市企业正面临逐步趋于严格的 ESG 信息披露要求。

今年 6 月以来，随着证监会发布新修订的上市企业年报和半年报发布格式

准则，进一步完善了 A 股上市公司的 ESG 信息披露框架。正值半年报披露

之际，A 股上市公司也面临适应新规的挑战。本文将通过分析 A 股和 H 股

现行上市企业 ESG 信息披露标准，比较两地现行标准中存在的差异，并为

中国上市企业 ESG 信息披露提出建议。 

一、ESG 概念发展背景 

ESG 理念起源于企业社会责任意识。上世纪末期经济快速发展所导致

的环境及其他社会问题逐渐增多，环保及其他社会责任主体活动在西方发

达国家盛行。企业以及投资者逐渐开始在决策过程中加入对环境及社会责

任因素的考量。此后，尽管企业在环保、社会责任方面的贡献越来越受到
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投资者关注，但 ESG 的概念一直未被明确提出。2004 年，联合国在报告

《Who Cares Wins》中首次提出了 ESG 一词。2006 年，联合国成立责

任投资原则组织，旨在帮助投资者理解环境、社会及公司治理对于投资决

策的影响。次年，高盛将环境、社会责任以及投资者较为关注的公司治理

因素整合，首次明确了 ESG 的概念。此后，ESG 投资理念开始被广泛研究，

ESG 投资实践也逐渐增多。 

2009 年，联合国全球契约组织（UN Global Compact）、联合国贸易

和发展会议（UNCTAD）、联合国环境署金融倡议组织（UNEP FI）及联合

国 责 任 投 资 原 则 组 织 （ UN PRI ） 共 同 发 起 可 持 续 证 券 交 易 所 倡 议

（Sustainable Stock Exchange Initiative，SSE），旨在促进全球各交易

所的同业间交流和学习，推广交易所在促进可持续发展方面的最佳实践。

截至 2021 年 8 月，全球已有 106 家证券交易所成为 SSEI 伙伴交易所，其

中 26 家交易所已强制要求上市企业对 ESG 信息进行披露，60 家交易所已

出台相关 ESG 信息披露指引 （SSE， 2021）。上海证券交易所和深圳证

券交易所于 2017 年先后成为该倡议伙伴交易所，香港联合交易所于 2018

年成为该倡议的伙伴交易所。该倡议的提出也标志着 ESG 投资进入了投资

者、证券交易所、监管机构多方合作的快速发展阶段。 
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二、中国上市企业 ESG 信息披露标准及现状 

（一）内地 A 股上市企业 ESG 信息披露标准 

中国内地 A 股上市企业 ESG 信息披露主要依靠政府部门引导，交易所

出台相关政策细化落实。2003 年，原国家环保总局在《关于企业环境信息

公开的公告》提到，被列入省级环保部门严重污染企业名单的企业应当对

企业污染排放状况及环保措施进行信息披露。深交所和上交所分别于 2006

年和 2008 年对上市企业社会责任履行工作发布相关指引，要求企业积极

承担社会责任的同时，也鼓励企业自愿对有关环境和社会责任进行信息披

露。2016 年证监会发布的上市企业年报及半年报内容与格式准则中提到，

属于环境保护部门公布的重点排污单位的公司及其子公司应当根据相关法

律要求强制公布有关环境信息。2021 年 6 月，生态环境部发布了《环境信

息依法披露制度改革方案》，将到 2025 年基本形成强制性环境信息披露制

度定为主要工作目标，要求证监会进一步对上市企业信息披露有关文件格
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式进行修订，将环境信息强制性要求加入到上市企业申报规则中，并在招

股书等申报文件中予以落实。 

随着可持续发展理念在国内的逐步推进，2021 年 6 月证监会发布了

《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 2 号—年度报告的内容

与格式（2021 年修订）》（以下简称《年报格式准则（2021 修订）》）和《公

开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 3 号—半年度报告的内容与

格式（2021 年修订）》（以下简称《半年报格式准则（2021 修订）》）。相较

于证监会 2017 年发布的年报格式准则，《年报格式准则（2021 修订）》进

一步明确了上市企业 ESG 信息披露标准和格式。从环境层面，《年报格式

准则（2021 修订）》不仅要求企业定性、定量的对排污信息进行披露，还

要求企业披露报告期内因环境问题受到的行政处罚情况。此外，还鼓励企

业披露所采取的减少碳排放措施及减排效果，引导企业提高对环境保护及

减排降碳的关注度。从社会层面，《年报格式准则（2021 修订）》综合我国

目前经济发展状况，对信息披露要求进行更新，比如将原本要求披露的“履

行扶贫社会责任的情况”变更为“巩固脱贫攻坚、乡村振兴等工作情况”。

从公司治理层面，《年报格式准则（2021 修订）》提出了公司关键利益相关

方的信誉及信用管理，完善企业内部多维度监管和定期审核评估，强化了

企业对投资者的管理。 
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《半年报格式准则（2021 修订）》较《年报格式准则（2021 修订）》

相对简化，其中所要求的半年报整体信息框架与年报保持一致，明确引导

上市企业将 ESG 理念融入企业运营中。相较于《年报格式准则（2021 修

订）》，《半年报格式准则（2021 修订）》中要求企业披露的 ESG 相关关键

指标有所减少。环境层面，披露维度和内容基本保持一致，体现了监管层

面对环境信息披露的高度关注。社会层面，《半年报格式准则（2021 修订）》

只提到了企业应当披露员工股权激励计划、企业巩固脱贫攻坚成果和乡村

振兴计划的具体工作情况。公司治理层面，《半年报格式准则（2021 修订）》

减少了企业对于内部审查制度和风险管理相关内容的信息披露要求。 
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（二）香港 H 股上市企业 ESG 信息披露标准 

香港联合交易所（以下简称“港交所”）相较于内地两家交易所更早

的地对上市企业 ESG 信息披露作出强制性要求。2011 年港交所就开始了

对 ESG 信息披露的实践探索，开始制定 ESG 报告指引并首次公开征询意见。

次年，港交所便发布了《环境、社会及管治报告指引》（以下简称《ESG 指

引》），建议企业披露 ESG 相关信息。2014 年，香港政府发布《公司条例》，

要求港股上市企业必须进行 ESG 信息披露。港交所先后在 2015 年和 2019

年对《ESG 指引》进行修订，2019 年底修订的最新版指引中首先对企业

ESG 报告发布时间进行调整，规定企业必须在财年结束后 5 个月内发布

ESG 报告，提升了 ESG 信息的时效性。同时新版指引还鼓励报告发行人寻
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求第三方机构进行鉴证，以加强报告信息的可信性。 

 

从环境层面而言，新版指引中增加了包括企业能源消耗、用水效益在

内多项量化指标，从而推动企业对于相关议题的实质性反思。同时，新版

指引中新增了有关气候变化的强制性信息披露指标，要求企业对已经或可

能对生产经营活动造成影响的重大气候相关风险进行分析并制定应对措施。

社会层面，新版指引中将原指引中所有“社会”范畴的关键指标披露要求

提升为“不遵守就解释”，在“供应链管理”方面新增了两项关键指标，

要求企业对供应链各环节进行必要的环境及社会风险评估并制定绿色采购

策略。同时也要求企业在报告中描述对于董事和员工的反贪腐培训状况。

公司治理层面，新版指引中新增了董事会 ESG 管治声明的强制信息披露要

求。ESG 议题涉及企业战略决策、管理、运营等多个方面，推动董事会积

极参与 ESG 工作中可以促进 ESG 工作在企业全维度的高效开展。 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_34371


